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السياستين النقدية والمالية في أداء المصارف التجارية  أثرتقدير 
 ( Stepwise) الانحدار المتعدد المراحل باستخدام طريقة 

  قسم الاقتصاد/ جامعة تكريت/ كمية الإدارة والاقتصاد/  م بشرى عبد الباري احمد.م
 

: الممخص
ة في أداء المصارف التجارية أىمية تقدير أثر السياستين النقدية والمالي تكتسب عممية       
ومتزايدة لما تحظى بو المصارف التجارية من مكانة متميزة عمى الساحة الاقتصادية من بالغة 

خلبل دورىا المتميز في توفير الموارد التمويمية، وتأدية مختمف الخدمات المصرفية لقطاعات 
لا، ولدور عممية التقدير في تحقيق الاقتصاد القومي كافة لدفع عممية التنمية الاقتصادية أو

في تحقيق  الكفاءة باستخدام الموارد المتاحة لممصرف التجاري، والحكم عمى مدى نجاحو
الأىداف المخططة لو والتي يجب أن تتسق تماما مع متطمبات السياسة النقدية والائتمانية 

لازمة لضمان استمرار المستيدفة لتحقيق الاستقرار النقدي بوصفو من العناصر الأساسية ال
.    التنمية الاقتصادية بالنتائج المنشودة

في تقدير اثر السياستين النقدية  الانحدار المتعدد المراحلوىنا نقترح استخدام طريقة         
. والمالية في أداء المصارف التجارية

زء العممي من ىذا وذلك ىو ما حاولنا القيام بو مع التطبيق عمى بيانات معاصرة في الج        
   .البحث

Estimating the influence of monetary and financial policies 

on the performance of commercial banks using the Stepwise 

method 

Abstract 
       The process of estimating the influence of monetary and financial 

policies on the performance of commercial bank has gained increasing 

importance since commercial bank have an eminent position in the 

economic field via its vital role in providing financial resources and 

performing various banking services for all national economic sectors. 

This is done to develop the process of economic growth first and for the 

role of estimation process in achieving efficiency by using the resources 

obtainable in the hands of the commercial bank, and to judge its rouge of 

success in achieving the planned objective . These must be in complete 

accordance with the targeted credit and monetary policy requirements to 

achieve monetary stabilization since it is specified as one of the 

obligatory basic elements that ensures the continuity of economical 

growth with the desired results . 
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       Here we suggest using the Stepwise method in estimating the 

influence of monetary and financial policies on the performance of 

commercial banks.  

       This is what we have tried to achieve with the application on modern 

data in the practical section of this research.                 

: المقدمة  -أولا 
وستراتيجيا في تنفيذ السياسات النقدية والمالية  المصارف التجارية دورا ريادياتمعب         

ومساندتيا في البمدان النامية والمتقدمة ، وبذلك فإنيا تسيم بشكل حيوي في تصعيد وتائر التنمية 
صادية ، وىذا الأمر يتطمب تفعيل دور المصارف التجارية بتوفير البيئة الاقتصادية الاقت

الصالحة لممارسة أنشطتيا المختمفة من خلبل رسم السياسات الاقتصادية بشكل واضح ومتناسق 
. والحفاظ عمى استقرار مؤشراتيا وضمان تخطييا لمظروف الاستثنائية أو الطارئة

ما ليا من تأثير لتجارية مركزا حيويا في النظم الاقتصادية والمالية وتحتل المصارف ال       
ايجابي في مسارات التنمية الاقتصادية من خلبل تعبئة المدخرات الكافية من مصادر الادخار 

المختمفة المتاحة في الاقتصاد الوطني والتوزيع الكفء ليذه المدخرات عمى النشاطات 
المضاعف من خلبل تستطيع خمقو من ائتمان يأخذ مداه  فضلب عما. الاقتصادية المختمفة

غير أن إمكانية المصارف التجارية في لعب الدور  .النقدي ويحدث فعمو في النشاط الاقتصادي
المرسوم ليا في مساندة التنمية الاقتصادية يعتمد عمى المناخ الاقتصادي السائد في البمد وطبيعة 

اقتصادية سميمة ومستقرة لا يمكن تحقيق أداء جيد السياسات المنتيجة، فبدون سياسات 
         .فقد إمكانية دعم المصارف التجارية لعممية التنمية الاقتصاديةتلممصارف التجارية، وبذلك 

أثر ند تقدير في كيفية اختيار أفضل الطرق الإحصائية ع وتتمخص مشكمة البحث        
وتحديد المتغيرات المؤثرة في الظاىرة  ارف التجاريةالسياستين النقدية والمالية في أداء المص

. المدروسة وتستبعد المتغيرات التي ليس ليا تأثير ممموس في الظاىرة
في عممية  الانحدار المتعدد المراحلطريقة استخدام انو يمكن يفترض لذا فان البحث         

الأكثر ملبئمة رية، كونيا الطريقة لمالية في أداء المصارف التجاتقدير أثر السياستين النقدية وا
لتحقيق أىداف البحث من حيث تحديد اثر السياسات الاقتصادية في أداء المصارف التجارية 

في الظاىرة المدروسة  اعتبار أن ىذه الطريقة تقوم بالأساس في تحديد المتغيرات المؤثرةعمى 
لاعتماد عمى الاختبارات الإحصائية وتستبعد المتغيرات التي ليس ليا تأثير ممموس في الظاىرة با

التي تسند ذلك، وفي الوقت نفسو تحدد ىذه الطريقة أفضل الصيغ القياسية الممكنة في ضوء 
. المتغيرات المدخمة

أثر السياستين النقدية والمالية في أداء تقدير إن اليدف الأساس في ىذا البحث ىو         
تعدد المراحل التي ليا تأثير في المتغير التابع وتستبعد بطريقة الانحدار المالمصارف التجارية، 
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من اجل تحسين كفاءة أداء ىذه المتغيرات المستقمة التي ليس ليا تأثير في تمك المتغيرات و
. المصارف لاحقا

أسموب البحث فقد تم استخدام أسموب التحميل القياسي النظري والتحميل ما يتعمق بأما         
  .SPSSالمستند عمى البيانات الواقعية باستخدام الحزمة الإحصائية الجاىزة  القياسي التطبيقي

البنك العربي )السياستين النقدية والمالية في أداء المصارف التجارية أثر  –ثانيا  
   (:في الأردن

البنك ) في أداء المصارف التجارية (  Monetary Policy) السياسة النقدية  أثرأـ       
حدى أدوات السياسة ( الأردن  العربي في والتي تعد من ابرز متغيرات البيئة الاقتصادية وا 

ويتحدد مفيوم السياسة النقدية بجميع . الاقتصادية العامة المؤثرة في النشاط الاقتصادي ككل
القرارات والإجراءات النقدية سواء أكانت أىدافيا نقدية أم غير نقدية، كذلك جميع الإجراءات غير 

وتتطمب السياسة (. 351، 2004السيد عمي وآخرون ،)ية المتخذة لمتأثير في النظام النقديالنقد
النقدية وجود علبقة بين الأدوات النقدية التي تتحكم بيا السمطة النقدية والمتغيرات الاقتصادية 

قيق بيا، وعادة ما يستخدم الائتمان المحمي وعرض النقد ىدفا وسيطا لتح أثرالتي تؤثر فييا وتت
وتفرز السياسة النقدية عددا من (.  Marcuzzo,1997, 212)الأىداف الكمية المطموب تحقيقيا

المتغيرات التي يكون ليا تأثيرات مباشرة وغير مباشرة في أداء المصارف التجارية، ومن بين 
 لتي تؤثرا(  X3) والرقم القياسي للؤسعار ( X2)وعرض النقد ( X1)المتغيرات تمك سعر الصرف 

 2004-1980في عينة لسمسمة زمنية تمتد من ( Y2)ومؤشر السيولة ( Y1)في مؤشر الربحية 
 :وكما يمي( البنك العربي ) لإحدى المصارف التجارية في الأردن 

 : Exchange Rateـ سعر الصرف 1
تؤثر طبيعة سعر الصرف لمعممة المحمية بشكل مباشر وفعال في أداء المصارف التجارية        

خلبل تأثيره في حجم الودائع التي يمكن أن يقدميا الأفراد إلى المصارف التجارية، ففي حالة  من
عدم وجود نظام واضح ومستقر لسعر صرف العممة المحمية فان ذلك سيسيم في ىز ثقة الأفراد 

في إمكانية المحافظة عمى قيم مبالغيم المودعة في المصارف التجارية، خصوصا في حالة 
(. 1999،48حنفي،)ئل عمى إمكانية تدىور سعر الصرف بصورة اكبر في المستقبل وجود دلا

وبذلك سيكون ىذا السموك لسعر الصرف لمعممة المحمية غير المستقر والمتدىور عاملب ميما في 
منع الأفراد من إيداع المبالغ التي بحوزتيم في المصارف التجارية وتفضيميم الأساليب الأخرى 

وبالعكس في حالة وجود سعر صرف مستقر لمعممة المحمية فان ذلك سيسيم في . في الاستثمار
زيادة الحافز لدى الأفراد لتقديم ما بحوزتيم من مبالغ لإيداعيا في المصارف التجارية، مما يسمح 

.     لتحقيق أداء سميم ليا
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:  Money Supplyـ عرض النقد 2 
سياسة النقدية التي ليا دور أساسي في التأثير يعد عرض النقد من العوامل الأساسية لل       

في المتغيرات الاقتصادية، ويحدد نمط معاممة الدولة لعرض النقد نمط السياسة النقدية فيما إذا 
، (106، 1990الدليمي،)  كانت توسعية أو انكماشية من خلبل زيادة عرض النقد أو تخفيضو

أداء المصارف التجارية بما لو من تأثيرات ايجابية  وبالتالي فان ليذا المتغير تأثيرا مباشرا عمى
عند تمكن البمد من المحافظة عمى عرض النقد عند المستويات التي تعمل عمى تحقيق الاستقرار 

الاقتصادي، وتأثيرات سمبية عند المبالغة في التوسع بعرض النقد مما سيعمل عمى التفريط 
ه الظاىرة عمى الأداء الاقتصادي العام وأداء المصارف بالاستقرار الاقتصادي وبالتالي سيترك أثار

 .     التجارية بوصفيا من الوحدات الأساسية للبقتصاد
 : Inflationـ التضخم 3 

الآثار السمبية التي يولدىا التضخم عمى مجمل فقرات الاقتصاد الوطني وعمى  تنسحب       
ؤدي بالأفراد إلى تفضيل أساليب أداء المصارف التجارية، فارتفاع مستويات التضخم سي

الاستثمار الأخرى كشراء السمع والموجودات دون الاستثمار من خلبل تقديم الإيداعات لممصارف 
           التجارية، بوصفو ىدف لممحافظة عمى قيمة ما بحوزتيم من رؤوس أموال

(ar.wikipedia.org,2011)معدلات مرتفعة  ، وبالتالي فان البيئة الاقتصادية عندما تتضمن
لمتضخم ستكون معيقة أو محددة لأداء المصارف التجارية، والعكس في حالة وجود بيئة 

اقتصادية تكون فييا معدلات التضخم منخفضة ومستقرة فان ذلك سيوفر المناخ المناسب لتحقيق 
 .  أداء متميز لممصارف التجارية

 : Profitability Indicatorـ مؤشر الربحية 4 
يعد ىذا المؤشر من المؤشرات المالية المستخدمة في تقييم أداء المصارف التجارية، إذ        

أن ىذا المؤشر يمكن من قياس قدرة المصرف التجاري عمى تحقيق عائد نيائي صاف عمى 
وذلك يعني أن ىذه المؤشرات تركز عمى الربح الذي يعد (. 2006،39النجار،)الأموال المستثمرة 

في استمرار المصارف التجارية وتوسعيا، من خلبل الدور الرائد والأساس للؤرباح  المحور الفعال
المحصمة في تحقيق النمو المستمر لممصرف مما يعزز قدرتيا عمى البقاء وعمى المنافسة، 

 .وضمان الاستقرار من خلبل تعزيزىا لثقة الزبائن والمتعاممين مع المصرف التجاري
:  Liquidity Indicatorـ مؤشر السيولة 5 

لعل ما يشغل المصارف التجارية بعد أن أحرزت الأىمية البالغة التي جعمت منيا الوعاء        
الرئيس لتجميع الأموال وتوزيعيا، ىو حرصيا عمى تمبية رغبات عملبئيا المودعين والمقترضين 

تعجز عن وخشية أن تفاجأ المصارف التجارية بموجات من السحب قد . في السحب والإيداع
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مواجيتيا إذا توسعت في سياسة الإقراض، فقد أصبح من اللبزم توفير جانب من موارد 
المصارف التجارية عمى شكل نقد سائل، وبالرغم من أن النقد السائل قد تقابمو ودائع تدفع 

المصارف بسببيا فوائد لأصحابيا، فإنيا تتحمل عبء فوائد الأموال المعطمة في نظير المحافظة 
سمعتيا المالية، حتى إذا ما توفرت لدييا الفرص الآمنة لتوظيف جميع مواردىا فإنيا تمتنع  عمى

عن ذلك وتحتفظ بالسيولة النقدية ولا يشغميا عن ذلك أرباح التوظيف الجديد الذي يستنزف جميع 
(.            34، 1997السيسي،) مواردىا 
  -1980ات لسمسمة زمنية تمتد من ومن اجل تحقيق ىدف البحث تم تجميع بيان        
سعر الصرف وعرض النقد  أثرعام، من تقدير  25عن متغيرات البحث ، لعينة تضم  2004

 .بوصفيا متغيرات مستقمةً في مؤشر الربحية ومؤشر السيولة بوصفيا متغيرات تابعةوالتضخم 
 
مؤشر في قم القياسي للأسعار والرسعر الصرف وعرض النقد  أثرالبيانات الخاصة بتقدير (  1) جدول   

حالة البنك العربي في الأردن  طريقة الانحدار المتعدد المراحل باستخدام  الربحية ومؤشر السيولة

السنوات 
 مؤشر الربحية

Y1 
مؤشر السيولة 

Y2 

سعر الصرف 
( دولار/دينار)

X1 

عرض النقد 
( مميون دينار)

X2 

الرقم القياسي للأسعار 
X3 

1980 0.24 0.63 0.33 594.80 100 

1981 0.17 0.72 0.33 701.70 108.2 

1982 0.16 0.72 0.35 787.50 115.3 

1983 0.22 0.67 0.36 869.40 120.3 

1984 0.21 0.64 0.38 878.40 124.2 

1985 0.19 0.60 0.39 848.20 127.3 

1986 0.16 0.62 0.35 897.10 127.8 

1987 0.13 0.56 0.34 979.80 127.8 

1988 0.17 0.54 0.37 1181.40 136.3 

1989 0.21 0.37 0.57 1326.50 162.1 

1990 0.20 0.44 0.66 1432.80 178.3 

1991 0.15 0.50 0.68 1600.40 186.5 

1992 0.14 0.48 0.68 1716.10 190.6 

1993 0.14 0.49 0.69 1730.10 193.9 

1994 0.14 0.47 0.69 1746.20 197.5 
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1995 0.15 0.45 0.70 1745.60 199.8 

1996 0.15 0.43 0.71 1539.20 206.3 

1997 0.15 0.37 0.71 1642.40 209.3 

1998 0.15 0.37 0.71 1613.90 212.4 

1999 0.13 0.39 0.71 1777.10 213.0 

2000 0.13 0.40 0.71 2026.70 213.7 

2001 0.12 0.47 0.71 2119.70 215.5 

2002 0.10 0.41 0.71 2316.20 217.3 

2003 0.08 0.42 0.71 2919.80 218.9 

2004 0.06 0.37 0.71 3192.90 222.3 

: المصدر
 .1985،1990،1994،2002،2004،2005البنك المركزي الأردني، التقارير السنوية للأعوام  -1

2- International Monetary Fund, International Financial Statistics,    
    Vol.I,No.10,Washington,October,1997,p.489. 
3- International Monetary Fund, International Financial Statistics, Vol.II,No.7,Washington,July,2004,p.559. 
4- International Monetary Fund, International Financial Statistics,   
    Vol.LVI,No.4,Washington,April,2005,p.523. 

عمود عام، ويبين ال 25سنوات العينة ،التي تضم ( 1)يضم العمود الأول في الجدول           
الثاني من الجدول أعلبه مؤشر الربحية تعمل المصارف التجارية دائما عمى زيادتو بما يتناسب 

في  0.24وحجم الأخطار التي يتحمميا مساىمو المصرف ، وقد تراوحت نسبة ىذا المتغير بين
تمثل ىذه النسبة اقتصاديا  ،حيثكحد أدنى  2004في عام  0.06كحد أعمى وبين  1980عام 

إلى بعد الضرائب  الأرباحمن قسمة صافي تي نحصل عمييا العائد عمى حق الممكية والمعدل 
ويعد ىذا المعدل من أىم مؤشرات قياس كفاءة استخدام . %100حق الممكية مضروبا في 

الأخطار التي يتحمميا الأموال، ويعمل المصرف التجاري دائما عمى زيادتو بما يتناسب وحجم 
ح ىذا المعدل ما تحققو كل وحدة من حقوق الممكية في صافي ويوض. مساىمو المصرف 

   .التي حققيا المصرف( العائد ) الأرباح 
أما العمود الثالث فيضم مؤشر السيولة والذي يعد من أىم السمات الحيوية التي تتميز           

فيو الوحدات بيا المصارف التجارية عن الوحدات الاقتصادية الأخرى، ففي الوقت الذي تستطيع 
تأجيل سداد ما عمييا من مستحقات ولو لبعض الوقت، فان مجرد إشاعة عدم توفر سيولة لدى 

المصرف كفيمة بان تزعزع ثقة المودعين وتدفعيم لسحب ودائعيم مما قد يعرض المصرف 
، فيما كانت ( 1982-1981) في لعامين متتاليتين  0.72للئفلبس، وقد كانت أعمى نسبة 

،وتمثل ىذه النسبة مؤشر ( 2004،  1998،  1997،  1989) م للؤعوا 0.37 أدنى نسبة
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النقدية إلى إجمالي الموجودات ونحصل عمييا من قسمة النقدية إلى إجمالي الموجودات مضروبا 
 في المصرف الأصولالسائمة إلى إجمالي الأصول تقيس ىذه النسبة نسبة % . 100في 

توفر أرصدة نقدية من دون تشغيل لدى المصرف مما يقمل  التجاري، وزيادة ىذه النسبة تعني
النسبة عن معدلاتيا النمطية يعني مواجية المصرف التجاري  العائد النيائي المتوقع، ونقص

. لأخطار عدة مثل خطر السحب وخطر التمويل
ويبين العمود الرابع سعر الصرف والذي يمثل عدد وحدات العممة المحمية التي تعادل       

حيث نلبحظ استقرار  المعتمدةدولارا واحدا، ويرتبط ىذا المتغير بعلبقة عكسية مع المتغيرات 
دينار لمدولار الواحد في بداية المدة  0,33ما بين (  1988-1980) سعر الصرف خلبل المدة 

حتى وصل إلى (  1989) في نياية المدة، ليشيد ارتفاعا ممحوظا في العام التالي  0.37وبين 
دينار لمدولار الواحد، بعد ذلك استمر بالارتفاع التدريجي خلبل النصف الأول من عقد  0,57

دينار لمدولار الواحد في منتصف  0,70إلى ( 1990)في عام   0,66التسعينات ليرتفع من 
(.  2004 -1996) دينار لمدولار الواحد لممدة  0,71، ثم استقر بحدود (1995)العقد 

د الخامس فيشير إلى المفيوم الضيق لعرض النقد والذي يرتبط بعلبقة أما العمو          
، ويبين ىذا العمود التطورات الحاصمة في عرض النقد في  المعتمدةعكسية مع المتغيرات 

، ومن تمك البيانات نلبحظ إن عرض النقد ارتفع بشكل متدرج ( 2004  –1980)الأردن لممدة 
مميون دينار   594,80النقدية، فبعد إن بمغ عرض النقد حدود عاكسا الاستقرار النسبي لمسياسة 

، ثم إلى  1985مميون دينار عند عام  848.20ارتفع بشكل متدرج إلى  1980في عام 
وشيد عقد التسعينات الأمر (.  1989) مميون دينار في نياية عقد الثمانينات   1326,50

مميون دينار في  1432.80ل ما مقداره ذاتو، اذ واصل عرض النقد ارتفاعو المتدرج حتى سج
مميون دينار عند  1777,10، والى 1995مميون دينار في عام  1745,60ثم  1990عام 

شيد عرض النقد في (  2004  –2000)وخلبل المدة (.  1999)  نياية عقد التسعينات
 2919,80ثم مميون دينار في بداية المدة،  2026,70الأردن ارتفاعا ممحوظا فسجل ما مقداره 

.  عمى التوالي  2004و  2003مميون دينار في عامي  3192,90مميون دينار و 
التضخم حيث شيدت حقبة الثمانينات زمن انحسار لمعدلات  ويبين العمود السادس          

جع معدلات التضخم وأدى إلى تراالتضخم العالمية، الأمر الذي انعكس عمى الاقتصاد الأردني 
ارتفاع الرقم القياسي للؤسعار بمعدلات ( 1987-1980)، فشيدت المدة مدةخلبل تمك ال
، وعمى 1987عند عام  127,8حتى وصل إلى  1980كأساس في عام  100متناقصة من 

شيدت ارتفاعا ممحوظا في الرقم القياسي للؤسعار ( 1989-1988)العكس من ذلك فان المدة 
. تواليعمى ال 162,1و  136,3بمعدلات مرتفعة فبمغ 
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بصورة واضحة إذ بمغ ارتفع الرقم القياسي للؤسعار  1990وفي مطمع عقد التسعينات           
، من عودة السياسية التي شيدتيا تمك السنة ، وقد فسر ذلك بشكل رئيس إلى الأحداث178.3

ىلبكية أعداد كبيرة من الوافدين من دول الخميج العربي وزيادة الطمب عمى المساكن والمواد الاست
 213,0وبعد ذلك العام ارتفع الرقم القياسي للؤسعار بمعدلات معتدلة حتى استقر عند المختمفة، 
. 1999في عام 

فإنيا تميزت بمعدلات زيادة معتدلة جدا لمرقم القياسي ( 2004-2000)أما المدة           
لنقدية عمى وىذا يعكس سيطرة السمطات ا. 2004في عام  222.3الذي وصل إلى  للؤسعار

 .معدلات التضخم في الاقتصاد الأردني
      
في عينو ( البنك العربي في الأردن ) في أداء المصارف التجارية السياسة المالية  أثر ب ـ     

، ويتحدد مفيوم السياسة المالية بأنيا تمك الجيود والمحاولات ةسن 25لسمسمة زمنية تتألف من 
ديد المصادر المختمفة للئيرادات العامة وتحديد الأىمية النسبية الحكومية المعتمد عمييا في تح

لكل منيا، فضلب عن تحديد الكيفية التي تستخدم بيا ىذه الإيرادات العامة لتمويل الإنفاق العام 
نفاق تنموي لتحقيق الأىداف الاقتصادية  نفاق رأسمالي وا  بأشكالو المختمفة من إنفاق جار وا 

(.   693،  1982خميل ، ) الاستقرار الاقتصادي المختمفة وفي مقدمتيا 
ولمسياسة المالية آثار كبيرة وفعالة في أداء المصارف التجارية، ويمكن تممس تمك الآثار 
من خلبل مجموعة المتغيرات التي تعكس واقع السياسة المالية في البمد، والتي يمكن حصرىا 

:  في
:  ـ الإيرادات العامة 1

عامة تأثيرا ميما وكبيرا في أداء المصارف التجارية بوصفيا جزءا تمارس الإيرادات ال
أساسيا من الوحدات الاقتصادية المكونة للبقتصاد، فوجود حصيمة للئيرادات بالقدر الكافي الذي 

يغطي النفقات العامة اللبزمة وبشكل مستقر سيعمل حتما عمى توفير بيئة اقتصادية صالحة 
، إذ إن تمك البيئة ستولد نوعا (haqq.ba7r.org) مصارف التجاريةوملبئمة لتحقيق أداء جيد لل

من الاستقرار الاقتصادي ، في الوقت نفسو ستوفر مقدرة مالية لدى الحكومة يمكن توجيييا أو 
قسم منيا باتجاه المصارف التجارية، مما سيعمل ىذا عمى توفير الموارد المالية اللبزمة لقيام 

ثمار اللبزم لتحقيق أداء متميز، وفي الوقت نفسو فان تمك البيئة المصارف التجارية بالاست
الاقتصادية ستوفر حتما مناخا مناسبا للبستثمار وىذا الشيء سينعكس بالضرورة عمى رفع مقدرة 

. المصارف التجارية كي تمارس دورىا في توفير التمويل اللبزم لتغطية تمك الاستثمارات
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: ـ النفقات العامة 2
المقدرة المالية اللبزمة لمقيام بعممية الإنفاق العام بالمقدرة وبالاتجاه الصحيح إن توفر 

ينعكس حتما عمى توفير المتطمبات الأساسية والضرورية لتحقيق البيئة الاقتصادية الصالحة 
لتحقيق نشاط اقتصادي متميز، وذلك المناخ سيؤدي بالتأكيد إلى تحقيق الأداء المطموب في 

وبالعكس تماما عندما تكون . صادية بشكل عام، والمصارف التجارية بشكل خاصالوحدات الاقت
ىناك معوقات تواجو عممية الإنفاق العام بالاتجاه والمقدار الصحيحين فان ذلك سيعقبو تدىور 

ت والسياسات الاقتصادية بشكل عام،مما سيمد بظلبلو القاتمة عمى أداء المصارف في المتغيرا
.   التجارية بوصفيا جزءا لا يتجزأ من البناء الاقتصادي العام

   :الموازنة العامة  ـ3
العامة ما ىي إلا انعكاس لحالة الإيرادات والنفقات العامة، وان ظيور عجز أن الموازنة   

اتساعيا تشير إلى طبيعة السياسة المالية غير السميمة والقائمة عمى التوسع في الموازنة العامة و
حجم الإنفاق العام، أو الضعف والقصور في موارد الإيرادات العامة لمدولة، مما ينعكس عمى 

أما في حالة ظيور حالة الفائض في الموازنة العامة فان ذلك يشير، إلى أن . ظيور ذلك العجز
الذي يغطي قيمة النفقات العامة، مما  ية قادرة عمى توفير الإيرادات العامة بالشكلالسياسة المال

 .( 1990،106الجنابي،) يترك انطباعات جيدة عن حالة السياسة المالية القائمة
فان وجود حالة العجز المتواصل في الموازنة العامة سيعمل عمى تدىور الأوضاع بذلك   

وىذا الشيء سيقود بالنياية إلى التأثير السمبي عمى البيئة الاقتصادية في نواحي متعددة 
الاقتصادية، ومن ثم ستظير آثار ذلك التأثير السمبي عمى أداء المصارف التجارية، باعتبار أن 

         .  البيئة الاقتصادية عامل حاسم وأساسي لتحقيق الأداء السميم فييا من عدمو
  -1980من م تجميع بيانات لسمسمة زمنية تمتد ومن اجل تحقيق ىدف البحث ت        
الإيرادات العامة والنفقات  أثرعام، من تقدير  25، لعينة تضم عن متغيرات البحث 2004
شر السيولة بوصفيا بوصفيا متغيرات مستقمةً في مؤشر الربحية ومؤوالموازنة العامة العامة 

.  متغيرات تابعة
مؤشر في والموازنة العامة الإيرادات العامة والنفقات العامة   أثرتقدير البيانات الخاصة ب(  2) جدول      

حالة البنك العربي في الأردن باستخدام طريقة الانحدار المتعدد المراحل  الربحية ومؤشر السيولة

السنوات 
 مؤشر الربحية

Y1 
مؤشر السيولة 

Y2 

العامة الإيرادات  
  (مميون دولار)

X4 

 النفقات العامة
(دولارمميون )  

X5 

الموازنة العامة 
( مميون دولار) 

X6 

1980 0.24 0.63 1701.70 1825.60 123.9 

1981 0.17 0.72 1820.00 1929.40 109.4 

1982 0.16 0.72 1864.00 2176.40 312.4 
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1983 0.22 0.67 1607.80 1798.30 190.5 

1984 0.21 0.64 1310.30 1661.20 350.9 

1985 0.19 0.60 1759.50 2064.40 304.9 

1986 0.16 0.62 1949.70 2394.90 445.2 

1987 0.13 0.56 2057.10 2659.20 602.7 

1988 0.17 0.54 1512.10 2941.00 1428.9 

1989 0.21 0.37 1320.20 1531.70 211.5 

1990 0.20 0.44 1410.80 1552.80 142.0 

1991 0.15 0.50 1647.40 1629.00 18.4 

1992 0.14 0.48 1966.30 1704.50 261.8 

1993 0.14 0.49 1997.60 1898.60 99.0 

1994 0.14 0.47 2028.30 2146.10 117.8 

1995 0.15 0.45 2285.60 2394.10 108.5 

1996 0.15 0.43 2327.80 2537.30 209.5 

1997 0.15 0.37 2284.80 2500.60 215.8 

1998 0.15 0.37 2396.90 2898.50 501.6 

1999 0.13 0.39 2561.10 2876.50 315.4 

2000 0.13 0.40 2609.60 2897.10 287.5 

2001 0.12 0.47 2779.60 3092.00 312.4 

2002 0.10 0.41 2850.10 3239.20 389.1 

2003 0.08 0.42 3359.00 3524.00 166.0 

2004 0.06 0.37 3873.00 4049.00 176.0 

.  2003،2004،2005، 2000، 1990، 1985ون التقرير الاقتصادي العربي الموحد للأعوام صندوق النقد العربي وآخر:المصدر
 

عام، ويبين العمود  25سنوات العينة ،التي تضم ( 2)يضم العمود الأول في الجدول         
الثاني من الجدول أعلبه مؤشر الربحية الذي يبين إمكانية الموجودات عمى تحقيق إيرادات 

.  ري وزيادة ىذه النسبة تعني زيادة قدرة الموجودات عمى تحقيق الإيرادات المرجوةلممصرف التجا
الذي يتحقق لدى المصارف التجارية من خلبل  أما العمود الثالث فيضم مؤشر السيولة

نسبة الاحتياطي القانوني التي يتعين عمى المصارف الاحتفاظ بيا لدى المصرف المركزي من 
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. معينة من الودائع لدييا بةدون فائدة، وذلك بنس
ويتضح من العمود الرابع البيانات المتعمقة بالإيرادات العامة انخفاضيا خلبل عقد 

مميون دولار بعد أن كانت في  1320,2إلى ( 1989)الثمانينات إذ وصمت في نياية العقد 
يرادات ومع مطمع التسعينات بدأ وضع الإ. مميون دولار 1701,7تقدر بحوالي ( 1980)مطمعو 

ثم . مميون دولار 2561,1إلى ( 1999)العامة بالتحسن الطفيف والمستمر فقد وصمت في عام 
مميون  2609,6إلى ( 2000)التحسن نفسو إذ وصمت في عام ( 2004-2000)شيدت المدة 
(. 2004)مميون دولار في عام  3873,0دولار، ثم إلى 

ارتبط التغير فييا بالتغيرات الحاصمة  أما العمود الخامس الذي يمثل النفقات العامة فقد
بالاقتصاد من جية وبالتغيرات الحاصمة في الإيرادات العامة من جية أخرى ، فبعد أن حدثت 

زيادات في حجم النفقات العامة خلبل السنوات الثلبث الأولى لعقد الثمانينات انخفضت في عام 
، ثم (1980)ليون دولار في عام م 1825,6مميون دولار بعد أن كانت  1661,2إلى ( 1984)

مميون دولار،بعد ذلك انخفضت  2941,0إلى ( 1988)أخذت بالارتفاع حتى وصمت في عام 
مميون دولار، ثم أخذت  1531,7إلى ( 1989)إذ وصمت إلى أدنى مستوى ليا في عام 

(.  2004)مميون دولار في عام  4049,0بالارتفاع التدريجي حتى وصمت إلى 
للبقتصاد الأردني باستثناء  صورة العجز المستمر في الموازنة العامة د السادسويبين العمو

سنوات قميمة جدا، فشيد النصف الأول من عقد الثمانينات ارتفاعا متذبذبا في عجز الموازنة إذ 
مقدار العجز في مطمع العقد مميون دولار بعد أن كان  -304,9ما مقداره ( 1985)بمغ في عام 

من عقد الثمانينات فقد شيدت السنوات أما النصف الثاني  .مميون دولار -123,9( 1980)
الثلبث الأولى منو ارتفاعا كبيرا ومتواصلب في عجز الموازنة العامة حتى وصل إلى مستوى 

وىذا المستوى المرتفع مميون دولار، -1428,9عندما وصل العجز إلى ( 1988)قياسي في عام 
( 1989)وفي عام اجع الكبير في الإيرادات العامة في ذلك العام، في عجز الموازنة ناتج عن تر

مميون دولار  2941,0استمر ظيور العجز رغم التخفيض الكبير في حجم النفقات العامة من 
، وقد نتج ذلك استمرار (1989)مميون دولار في العام التالي  1531,7إلى ( 1988)في عام 

مميون  1320,2ا إلى ثاني أدنى مستوى عندما بمغت الانخفاض في الإيرادات العامة ووصولو
وفي مطمع عقد التسعينات شيد عجز الموازنة تحسنا عندما بدأ مستواه بالانخفاض، ثم .دولار

مميون دولار، وشيد العامان  18,4مقداره ( 1991)تحقق أول فائض في الموازنة خلبل عام 
مميون دولار عمى التوالي، وكان العامل  99,0و  261,8التاليان استمرار حالة الفائض بمقدار 

الحاصل في الإيرادات  الأساس في تحسن حالة الموازنة العامة خلبل تمك المدة ىو التحسن
بدأ ظيور العجز المستمر في الموازنة العامة مرة أخرى إذ  (1994)وفي عام . العامة خلبليا
مميون دولار في  501,6وصل إلى واستمر بالارتفاع حتى مميون دولار،  -117,8بمغ مقداره 
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استمرار ظيور فجوة الموازنة العامة (  2004-1999)، بعد ذلك شيدت المدة (1998)عام 
عمى الرغم من التحسن الطفيف والمستمر في حجم الإيرادات العامة خلبل المدة نفسيا، ثم استقر 

  .(2004)مميون دولار في نياية المدة  -176,0العجز عند مستوى 
البنك )تقدير أثر السياستين النقدية والمالية في أداء المصارف التجارية –الثا ث  

   (:العربي في الأردن
والمستقمة فانو لابد من وضعيا بالصيغة  المعتمدةبعد إن تم توصيف المتغيرات          

: الرياضية التي تعد نقطة البدء في صياغة النموذج وعمى النحو الآتي 
Yij = f ( X1i  , X2i  , X3i  , X4i  , X5i  , X6i  ) 

 :عندما 
j = 1,2 

 :ويمكن وضع النموذج بالصيغة القياسية العامة الآتية  
Yij = B0 – B1X1 – B2X2 – B3X3 + B4X4 +B5X5 + B6X6 + Ui 

 :حيث أن 
:  المعتمدةأ ـ المتغيرات 

  .عمى زيادتو باستمراريمثل أداء المصارف التجارية والتي تعمل (  Y1) ـ مؤشر الربحية 1
وزيادتو تعني رفع قدرة المصرف التجاري عمى مواجية طمبات (  Y2) ـ مؤشر السيولة 2

. المودعين، وبالعكس
: ب ـ المتغيرات المستقمة

: الآتي متغيرات السياسة النقدية وتتضمن  -
ويرتبط ىذا  ويمثل عدد وحدات العممة المحمية التي تعادل دولار واحد،(  X1) ـ سعر الصرف 1

. المعبرة عن أداء المصرف التجاري المعتمدةالمتغير بعلبقة عكسية مع المتغيرات 
والذي يرتبط بعلبقة (  M1) ويشير إلى المفيوم الضيق لعرض النقد (  X2) ـ عرض النقد 2

. عكسية بمؤشرات الأداء في المصارف التجارية
غير بعلبقة عكسية مع مؤشرات الأداء في يرتبط ىذا المت(  X3) ـ الرقم القياسي للؤسعار 3

    .المصارف التجارية ،وبذلك فان ارتفاعو يؤدي إلى انخفاض مؤشرات الأداء
: متغيرات السياسة المالية وتتضمن الآتي  -
تؤدي زيادة الإيرادات إلى رفع مؤشرات الأداء في المصارف التجارية (  X4) ـ الإيرادات العامة 1

. بعلبقة طردية فيما بينياوبذلك فإنيا ترتبط 
. وترتبط بعلبقة طردية مع مؤشرات الأداء في المصارف التجارية(  X5) النفقات العامة ـ 2
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وترتبط بعلبقة طردية أيضا مؤشرات الأداء في المصارف التجارية، (  X6) ـ الموازنة العامة 3
. فضل في المصارف التجاريةفكمما حققت الموازنة العامة فائضا اكبر أدى ذلك إلى تحقيق أداء أ

المتغير العشوائي والذي يتضمن تأثير المتغيرات التي لم ترد بالنموذج أو (   Ui)يمثل و      
. تأثير التغيرات العشوائية فيو

 Stepwise) وسيتم ىنا استخدام طريقة الانحدار المتعدد المراحل في تحميل البيانات       
Linear Regression , http: fas.sfu.ca/doc/help/guihelp/   ) وىذه الطريقة تبتدئ ،

المتغير المعتمد ، ومن ثم تبدأ  في تأثيرىاشامل لكافة المتغيرات المستقمة المتوقع  أوليبنموذج 
   .عممية اختيار النموذج الأفضل من بين النماذج استنادا إلى الاختبارات الإحصائية والقياسية 

والمتضمنة لممتغيرات المستقمة (  1،2) بيانات الواردة في الجدولين وأخيرا تم تحميل ال       
، كذلك المتغيرات (2004-1980)السياستين الاقتصاديتين في الأردن لممدة المعبرة عن 

. المعتمدة المعبرة عن أداء البنك العربي لممدة ذاتيا، وباستخدام تحميل الانحدار المتعدد المراحل
السياستين النقدية والمالية وجد أن أفضل صيغة ممكنة تعبر عن اثر :  ةففي مجال الربحي      

  :الصيغة الآتية وفق فييا كانت 
Y1 = α - b1 X1 - b2X2 - b3X3 + b4X4 + b5X5 + b6X6 + e 

 :فنحصل عمى نموذج الانحدار الآتي         
Y1 = 0.281 + 0.000059X4  
tsig.= 0.000      0.000 
F = 79.597   F sig. = 0.000  
R2 = 0.78     R2

Adjusted = 0.77    
D-W = 1.77  dl = 1.288   du = 1.454 
VIF =               1.000            

في مجال الربحية إلى أن ىناك متغيرا أساسيا واحدا من بين المتغيرات يخمص النموذج       
ربي في جانب الربحية، وىذا المتغير ىو المستقمة الداخمة في النموذج يؤثر في أداء البنك الع

، والذي اتفق مع منطق النظرية الاقتصادية، وقد اجتاز النموذج ( X4) الإيرادات العامة 
 tsigاجتاز النموذج الاختبار بنجاح فقد كانت قيمة  tالاختبارات الإحصائية، ففيما يخص اختبار 

 .ير المستقل الداخل في النموذجمما يؤكد معنوية المتغ(  0.0000) معنوية حيث بمغت 
مما يؤكد  F sig. = 0.000حيث بمغت قيمة   بنجاح Fواستطاع النموذج تجاوز اختبار        

. أو معنوية المعادلة التقديرية معنوية النموذج المقدر
وىي قيمة جيدة يتبين من خلبليا   R2 = 0.78البالغةمعامل التحديد وعند ملبحظة قيمة        
. من التقمبات الحاصمة في ربحية البنك العربي% 78نموذج استطاع تفسير أن ال
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R2ومما عزز النتيجة أعلبه قيمة معامل التحديد المصحح حيث بمغت قيمتو         
Adjusted = 

 .مما يؤكد القوة التفسيرية العالية لمنموذج    0.77
 = D-Wأيضا حيث بمغت قيمة  اح بنجوقد اجتاز النموذج المقدر الاختبارات القياسية        
 .د ارتباط ذاتي في النموذج المقدرمما يشير إلى عدم وجو،1.77
. إلى عدم وجود مشكمة التعدد الخطي في النموذج المقدر، = VIF 1.000قيمة تشير و       

ة اثر السياستين النقديفكانت نتيجة تحميل البيانات المعبرة عن :  أما في مجال السيولة       
 :الآتي  النموذجومؤشر السيولة عمى وفق والمالية 

Y2 = α - b1 X1 - b2X2 - b3X3 + b4X4 + b5X5 + b6X6 + e 
 :فنحصل عمى نموذج الانحدار الآتي         

Y2 = 0.915 – 0.00239X3  
tsig.= 0.000      0.000 
F = 93.956   F sig. = 0.000  
R2 = 0.80     R2

Adjusted = 0.79    
D-W = 1.90  dl = 1.123   du = 1.654 
VIF =               1.000            

إلى أن ىناك متغيرا أساسيا واحدا أيضا من بين  السيولةيخمص النموذج في مجال        
المتغيرات المستقمة الداخمة في النموذج يؤثر في أداء البنك العربي في جانب السيولة ، وىذا 

، والذي اتفق مع منطق النظرية الاقتصادية، وقد ( X3) القياسي للؤسعار  المتغير ىو الرقم
اجتاز النموذج الاختبار بنجاح فقد  tاجتاز النموذج الاختبارات الإحصائية، ففيما يخص اختبار 

مما يؤكد معنوية المتغير المستقل الداخل في ( 0.000) معنوية حيث بمغت  tsigكانت قيمة 
. النموذج
مما يؤكد  F sig. = 0.000بنجاح  حيث بمغت قيمة  Fستطاع النموذج تجاوز اختبار وا       

. معنوية النموذج المقدر أو معنوية المعادلة التقديرية
وىي قيمة جيدة يتبين من خلبليا   R2 = 0.80وعند ملبحظة قيمة معامل التحديد البالغة       

. صمة في ربحية البنك العربيمن التقمبات الحا% 80أن النموذج استطاع تفسير 
R2ومما عزز النتيجة أعلبه قيمة معامل التحديد المصحح حيث بمغت قيمتو         

Adjusted = 
. مما يؤكد القوة التفسيرية العالية لمنموذج    0.79
 = D-Wوقد اجتاز النموذج المقدر الاختبارات القياسية بنجاح أيضا حيث بمغت قيمة         
 .شير إلى عدم وجود ارتباط ذاتي في النموذج المقدر مما ي،1.90
. ، إلى عدم وجود مشكمة التعدد الخطي في النموذج المقدر= VIF 1.000وتشير قيمة        
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: الاستنتاجات والمقترحات  –رابعا 
، أكثر من أي من جانب الربحية في البنك العربيقد اثر (  X4) متغير الإيرادات العامة أن  ـ1

. من متغيرات السياسة الماليةآخر  متغير
المتغير الوحيد من بين المتغيرات المستقمة  (  X3) الرقم القياسي للؤسعار ويعتبر متغير ـ 2

. السيولةالذي اثر في أداء البنك العربي من جانب  لمسياسة النقدية
في الأردن، حيث  ينلبحظ ىناك تأثير متساوي لمسياستين النقدية والمالية في أداء البنك العرب ـ3

أن كلب السياستين ساىمت بمتغير واحد لمتأثير عمى أداء البنك سواء كان من جانب الربحية أو 
، وتأثير متغير الرقم  0.000059 حيث كان تأثير متغير الإيرادات العامة بمقدار.جانب السيولة

.     0.00239القياسي للؤسعار بمقدار
ت إلى رفع مؤشرات الأداء في المصارف التجارية وبذلك فإنيا إن زيادة الإيرادات العامة أدـ 4

 .، وىذا ينطبق مع منطوق النظرية الاقتصاديةارتبطت بعلبقة طردية فيما بينيا
شرات الأداء في أما الرقم القياسي للؤسعار فقد ارتبط ىذا المتغير بعلبقة عكسية مع مؤ ـ5

مع  أيضا زيادة مؤشرات الأداء،وىذا ينطبق وبذلك فان انخفاضو يؤدي إلى ،المصارف التجارية
.  منطوق النظرية الاقتصادية

تبين أن استخدام طريقة الانحدار المتعدد المراحل في عممية تقدير أثر السياستين النقدية  ـ6
والمالية في أداء المصارف التجارية، الطريقة الأكثر ملبئمة لتحقيق أىداف البحث من حيث 

الاقتصادية في أداء المصارف التجارية عمى اعتبار أن ىذه الطريقة تقوم تحديد اثر السياسات 
بالأساس في تحديد المتغيرات المؤثرة في الظاىرة المدروسة وتستبعد المتغيرات التي ليس ليا 
تأثير ممموس في الظاىرة بالاعتماد عمى الاختبارات الإحصائية التي تسند ذلك، وفي الوقت 

. ة أفضل الصيغ القياسية الممكنة في ضوء المتغيرات المدخمةنفسو تحدد ىذه الطريق
: المقترحات 

نقترح عمى الميتمين في مجال الاقتصاد ،من الباحثين وطمبة الدراسات العميا القيام لذا  .1
 . في أداء المصارف التجارية( التجارية والاستثمارية ) بدراسة اثر السياسات الاقتصادية الأخرى 

ربط عملبتيا المحمية بسمة من العملبت الرئيسية وبحسب  (الأردن ) العينة عمى دولة . 2
مستوى التبادل التجاري بين البمدين ومن ىذه العملبت الين الياباني والفرنك الفرنسي والجنيو 

الإسترليني والدولار الأمريكي دون التركيز عمى عممة محددة تجنبا للآثار التي تتركيا عممية ربط 
. أجنبيةلمحمية بعممة العممة ا

تشجيع فكرة الاندماج المصرفي بين المصارف التجارية المحمية وصولا إلى مؤسسات كبرى . 3
. قوية ماليا وفنيا وقادرة عمى التنافس محميا وعالميا
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العمل عمى نشر الوعي المصرفي بين الأفراد عن طريق عقد الندوات والمقاءات بيدف تشجيع . 4
      .  نحو الاستثمار المنتج  الادخارات وتعبئتيا

التي تقوم   Stepwise المتعدد المراحلطريقة الانحدار نقترح عمى الباحثين استخدام  .5
التي ليس ليا المدروسة وتستبعد المتغيرات في تحديد المتغيرات المؤثرة في الظاىرة  بالأساس

 .تأثير ممموس في الظاىرة
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