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 المستخلص:
والأسعار من خلال حساب مؤشر تذبذب  قيمة الوحدة النقديةستقرارية إيتناول البحث قياس  

 إذ  . HICPsسعار المستلك  المتسق لأالرقم القياسي سعر صرف اليورو تجاه الدولار، ومؤشر تذبذب 
 GARCH model نموذج الانحدار الذاتي غير متجانس التباين المشروط المعممأالبحث  يستخدم

 قيمة الوحدة النقدية. ثم يتم استخدام مؤشري التذبذب في بيان أثر استقرار لقياس مؤشري التذبذب
يعبران عن والأسعار عكى متوسط نصيب الفرد من الناتج المحكي الإجمالي ومعدل البطالة باعتبارهما 

ولغاية  2002بكدا من بكدان منطقة اليورو لكمدة  11. وذل  في عينة مكونة من النمو الاقتصادي
كي الإجمالي . عبر إجراء تحكيل انحدار خطي يتضمن عددا من المتغرات المؤثرة في الناتج المح2012

بشكل  يؤثر قيمة الوحدة النقديةأن استقرار  إلىبعد ذل   ليتوصلوالتشغيل إلى جانب متغيري التذبذب 
 .فيلما سكبي بشكل  يؤثر الأسعاربينما استقرار  النمو الاقتصادي والتشغيل فيإيجابي 

 .النمو الاقتصادي -اقتصاديات اليورو -مؤشر التذبذب -قياس الاستقرارية الكلمات المفتاحية:
Abstract: 
 This paper deals with an evaluation of the impact of stability of the 

money and prices by measuring the volatility of exchange rate of euro versus 

dollar and the volatility of  harmonized index consumer prices HICPs.  A 

GARCH model is used to estimate volatility indices. These indices are used to 

evaluate the effect of stability of the money and prices on economic 

development (represented by GDP per capita and unemployment rate) in 11 of 

the Eurozone member states over the period 2002-2014. By running a linear 

regression of the volatility indices and other variables on GDP per capita and 

unemployment rate, we can see that  the impact of stability of money on the 

economic growth and employment is positive while  the impact of stability of 

prices on them is negative. 

Key words: Stability Measurement- Volatility Index- Euro Economics- 

Economic Development. 

 :المقدمة
 يعد تتويجا   بعمكة واحدة هي اليورو 2002في بداية  أوربيةعشرة دولة حدى إاستبدال عملات إن      

 عمكة، وكان اللدف الرئيس من ذل  تحقيق 1591لمسيرة التكامل الاقتصادي الأوربي التي بدأت عام 
إذ  السابقة، تستمد قوتلا من اقتصاد الدول التي اعتمدتلا رسميا بدلا عن عملاتلا المحكية مستقرة واحدة

الفرد  إنتاجيةوذل  من خلال زيادة  ،لبكدان اليورو الاقتصادي النمو يفترض أن يساهم ذل  دفع عجكة
المختصين ومنذ ذل  الحين والتجربة تخضع لكمراقبة والتحكيل من قبل  وزيادة معدلات الاستخدام.

، لاوصناع السياسات الاقتصادية داخل أوربا وخارجلا، لكوقوف عكى المنافع والتكالف المتحققة من
مكانية استنساخلا م ، إذ طرح وجلات نظر عدة حول مختكف جوانب الأخرى الإقكيميةن قبل التكتلات وا 

التأثير الاقتصادي لكيورو سواء عكى النمو الاقتصادي أو التجارة الخارجية أو التشغيل أو التضخم، لكن 
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تبقى ككلا وجلات نظر لا يمكن تأكيدها ما لم تستند لكقياس الاقتصادي الذي ينطكق من الواقع ويحدد 
 قتصادي للانضمام لكيورو وحجمه في محتكف المجالات.بشكل موضوعي طبيعة التأثير الا

  :مشكلة البحث
إن حداثة التجربة من جلة وتزايد عدد الدول المنضمة لكعمكة الأوربية الموحدة اليورو من جلة  

إذ ككما زاد عدد  ،ثانية، يجعل حجم المنافع والتكاليف المترتبة عكى الانضمام لعمكة اليورو غير واضح
، واستقرار الأسعار أكثر صعوبة قيمة الوحدة النقديةنضمة لكيورو أصبح الحفاظ عكى استقرار البكدان الم

بسبب تفاوت قدرة اقتصادات الدول الأعضاء عكى التكيف مع الظروف الجديدة التي تفرضلا عمكية 
ى الدول توحيد العمكة، ما يجعل الحاجة قائمة لدراسة مختكف التأثيرات الاقتصادية لتجربة اليورو عك

 الأعضاء فيه، وفي مقدمة هذه التأثيرات تأثير اليورو في النمو الاقتصادي للذه الدول.
 :أهمية البحث

يستمد البحث أهميته من أهمية تجربة توحيد العمكة لمجموعة من الدول ضمن إقكيم جغرافي  
واقتصادي محدد، إذ إن نجاح هذه التجربة قد يحفز مجموعات إقكيمية أخرى لخوض تجربة مشابلة 

قكيما مستفيدة من الإيجابيات ومتجاوزة لكسكبيات، ومن بين هذه المجموعات البكدان العربية التي تشكل إ
جغرافيا واقتصاديا فريدا من نوعه يمتك  من مقومات التجانس الاقتصادي والاجتماعي والثقافي ما لم 
تمتككه حتى الدول الأوربية ذاتلا، وبالتالي مثل هذه التجربة أحرى بالبكدان العربية أن تدرسلا بتمعن 

 . وعمق، فربما تتاح للا الفرصة ويتليأ للا الظرف لخوض تجربة مماثكة
 :فرضية البحث

قيمة الوحدة  ار مباشرة تتمثل بتحقيق استقرارإن توحيد العمكة بين دول الاتحاد الأوربي له آث 
وآثار غير مباشر تتمثل بالمضي قدما في تحقيق ، Money and prices stabilityوالأسعار  النقدية
الفرد ممثكة بمتوسط نصيب الفرد من  إنتاجيةالاقتصادي لبكدان اليورو، وذل  من خلال زيادة  النمو

 الناتج المحكي الإجمالي، وزيادة معدلات الاستخدام أي تقكيل معدلات البطالة.
 :هدف البحث

، قياس مدى نجاح دول اليورو في تحقيق أهدافلم من توحيد عمكتلمإن اللدف الرئيس لكبحث هو       
أجل أن تكون الصورة واضحة لدى صناع  منومدى تأثير ذل  في نمو الاقتصاد وازدهاره، وذل  

السياسية الاقتصادية في المجموعات الدولية الإقكيمية التي تمتك  المؤهلات الاقتصادية لتوحيد عملاتلا، 
 وفي مقدمة هذه المجموعات البكدان العربية.

 :منهج البحث
لزمني لسكو  إن التحكيل الكمي هو المنلج الأساسي للذا البحث، وذل  من خلال التحكيل ا 

لدول اليورو.  النمو الاقتصاديالمتغيرات المتعكقة بالنقود والأسعار، وقياس تأثيرها بالمتغيرات المتعكقة ب
وهي النمسا وبكجيكا  الأولى التي انضمت لكيورو ةعكما أن هذا التحكيل اقتصر عكى الدول الأحد عشر 



 8822( 2( العدد )8والاقتصادية                                          المجلد ) الإداريةمجلة جامعة كركوك للعلوم 
 

963 
 

، وذل  لضرورات إسبانياو البرتغالو هولنداو لوكسمبورغو إيطالياو أيرلنداو ألمانياو فرنساوفكندا و
التحكيل الكمي الزمني الذي يقتضي حدا أدنى من الفترات الزمنية التي لا تتوفر في الدول التي انضمت 

  لكيورو لاحقا .
 :هيكل البحث

البحث إلى أربعة أجزاء: الأول منلا يتناول ما تطرحه الأدبيات عن التأثيرات م يمكن تقسي 
قيمة الوحدة استقرار الجزء الثاني طريقة قياس  الاقتصادية المتوقعة لكيورو عكى دول اليورو، ويتناول

، أما الجزء الثالث فلو الجانب الكمي الذي يتم فيه قياس معكمات تأثير النقدية والمستوى العام للأسعار
زء الرابع أهم الاستنتاجات . وفي الجالاقتصادي النموفي متغيرات  والأسعار قيمة الوحدة النقدية استقرار 

 توصل للا البحث.التي 
 تأثيرات اليورو الاقتصادية وأثرها في النمو والاستخدام: -أولاا 

لقد طرحت وجلات نظر عدة حول مكاسب الانضمام لكيورو في مختكف المجالات الاقتصادية       
والتي تساهم بشكل مباشر أو غير مباشر في نمو الناتج المحكي الإجمالي واستخدام الأيدي العامل منلا 

 ما يأتي:
المحكية بين دول اليورو  تكاليف تبادل العملات _  إن الانضمام لكيورو يساعد الدول الأعضاء عكى إزالة1

وهذا بدوره يحقق استقرارا في قيمة اليورو ويوفر بيئة آمنة ومستقرة للأعمال ما يزيد من النشاط 
كقد عمل الاتحاد النقدي الاقتصادي ويرفع معدلات نمو الناتج المحكي الإجمالي ومعدلات الاستخدام، ف

ف الحقيقية داخل الكتكة النقدية، وذل  من أجل تخفيض تقكبات عكى تثبيت أسعار الصر الأوربي 
لكدول  اعتماد اليورو وفرهاالأسعار في داخل دول اليورو، وتقدر تكاليف التحويل بين العملات التي 

ولا ، (Portone, 2002: 3-10)مكيار دولار سنويا،  00الأعضاء  في الاتحاد النقدي الأوربي بـ 
حذف العمولات التي تتقاضاها المصارف لقاء استبدال عمكة بأخرى، بل يعمل  يقتصر عمل اليورو عكى

من تكاليف المعاملات تم  عكى إلغاء مخاطر الصرف، إذ إن تقكبات أسعار الصرف كانت تشكل جزءا  
اختزاله وتفاديه، فعندما تجري أي شركة عمكيات الاستيراد والتصدير لا بد للا أن تدرس طبيعة تذبذب 

سعار صرف العملات، وفي حال حدوث مثل هذا الارتفاع والانخفاض خلال فترة قصيرة نسبيا، وتغير أ
هذه المخاطر وأصبح التبادل  أزالفإن الشركة تتردد أو ربما ترفض التعامل مع مثل هذا السوق. واليورو 

ستقرار يتم من خلال عمكة واحدة تتمتع بدرجة عالية من الثبات في سعر صرفلا بضمانة ميثاق الا
الأعضاء كدول ل يحق مزايا عدةن استقرار سعر الصرف كما أ .(Copland, 2005: 293-295)والنمو 

 : (2002)الكجنة الأوربية الاقتصادية، منلا  في اليورو
 .التخكص من الآثار الضارة المحتمكة الناجمة عن التوترات في سعر الصرف داخل اوربا -أ
إذ  ،تخفيض قيمة العمكة، أو حركة أسواقلا بين الدول المشتركةالحد من المخاطر الناجمة عن سياسة  -ب

 .  بحد ذاته مصدرا لكصدمات غير المتماثكة د  ع  كان تخفيض قيمة العمكة سببا لزعزعة الاستقرار، والذي ي  
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من شأنه أن يعزز آفاق الاستثمار والتجارة، ويساعد الدول عكى الذي القضاء عكى مخاطر الصرف  -ج
 كة من مزايا أسواق رأس المال المتكامكة.الإفادة الكام

 المستوى العام والحفاظ عكى استقرار هباستقرار سعر  اليورويتمثل نجاح ، إذ الأسعارتحقيق استقرار  _2
تحديد التضخم بما منلا لأسعار، فدخول منطقة اليورو والانضمام إليلا يسبقلا تنفيذ شروط صارمة ل

 .(Patterson, 2006: 4-5)( %5-%2)توسيع المعروض النقدي سنويا من و  ،(%2لايتجاوز نسبة )
اللدف الرئيس لكبن  المركزي و . ل السكطة النقديةالتقارب بين مختكف مؤشرات الاقتصاد الككي، واستقلاو 

الأوربي هو المحافظة عكى استقرار الأسعار باعتباره أساس الشروط الاقتصادية المتمثكة في النمو 
مدرجة بوصفلا أهدافا في  معيشية أفضل. ىرص العمل، ومستو للإنتاج، ومستوى مرتفع لفالمتواصل 

                                        - معاهدة ماستريخت للاتحاد النقدي الاقتصادي الأوربي
(Treaty On European Union, 1992: 1998-2002)  استقرار المنحى ساعد عكى تحقيق يذل  و

شمل يالنقدي، وانخفاض معدلات التضخم فيلا، وبالتالي تحقيق الاستقرار الاقتصادي الككي الذي 
  .(Läufer, 2007: 4) المنطقة بأسرها

نتج عن استقرار الأسعار وخفض تكاليف تبادل العملات هي ت يمكن أن إن إحدى الفوائد الكبيرة التي_ 3
التي تحفز نمو الناتج المحكي وزيادة معدلات  التجارة البينية لدول اليوروالتأثير الإيجابي لذل  عكى 

المرتبطة الصرف والتكاليف  أسعارويأتي ذل  بسبب القضاء عكى حالة عدم اليقين في  الاستخدام،
، (Barrell et al, 2009: 8-9)اليورو  إلى زيادة حجم التبادل التجاري بين دول  يؤديبتقكباتلا، ما 

استثنينا أثر تحويل التجارة مع  ا، هذا إذ%5،99بنسبة  بين الدول الأعضاءلقد عزز اليورو التجارة و 
أسلم اليورو في خفض بعض تكاليف العمكيات  إذبقية أنحاء العالم إلى التجارة بين دول اليورو، 

مثل تكاليف التحوط التجارية، واختفاء بعض التكاليف المالية المباشرة أو غير المباشرة عكى حد سواء 
  (.5-8: 2002لتقكبات العملات )عابد، 

، ما أدى إلى توفير لقد شكل التكامل باليورو خطوة أساسية نحو توحيد أسواق العمل بين الدول الأعضاء_ 4
فرص عمل واسعة شككت حافزا لزيادة استخدام الأيدي العامكة الموجودة داخل دول اليورو والقادمة من 

 ، فكقدحظ تزايد نسبة اللجرة في السنوات التي أعقبت الوحدة النقدية وبدء العمل باليورويلاإذ  خارجلا،
من ( %1،19بكغت هذه النسبة ) إذمن إيرلندا واسبانيا هجرة لم يسبق أن حدثت للذه الدول،  ل  ك   د  ل  ش  

 سبانيا.إمن إجمالي سكان ( %1،28إجمالي السكان في إيرلندا، و)
تنخفض نتيجة لانتقال  الإنتاجإن تكاليف ، إذ خفض تكاليف الإنتاج وزيادة الاستثمار والنمو الاقتصادي _ 5

من الأقاليم ذات العائد المنخفض إلى الأقاليم ذات العائد المرتفع. وذل  يؤدي إلى زيادة  الإنتاجعوامل 
ية، وهذا من شأنه أن يجعل ، وازدياد المنافسة عكى فرص العمل الدولالإنتاجالمعروض من عوامل 

عكى المدى البعيد )وفقا لنظرية سامولسن،  اليورومتساوية أو متقاربة بين دول  الإنتاجعوائد عوامل 
ومن أهم الأسباب التي ، (Samulson, 1961:592-612)بفعل التجارة(  الإنتاجتساوي عوائد عوامل 
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           الآثار الإيجابية في تخفيض تكاليف الإنتاج وزيادة الاستثمار ما يأتي ههذأدت إلى 
(Segare, 2008: 2-41): 

 شفافية الأسعار والتكاليف الذي سلل انتقال البضائع عبر الحدود الوطنية. -أ
عضاء، ظلور اليورو باعتباره عمكة احتياطية مؤهكة لتسديد أقيام التبادلات التجارية مع الدول غير الأ -ب

 كما خفضت العمكة الموحدة مخاطر سوق الصرف عكى التجارة.
الفائدة في أي اقتصاد يشير  أسعارحققت دول اليورو عوائد حقيقية ومتقاربة من رأس المال، فارتفاع  -ج

 إلى وجود دفعة قوية للاستثمارات الجديدة.
اليورو( تتمثل ببعض القيود وعكى الرغم من وجود معوقات للاستثمارات عبر الحدود )داخل دول     

المفروضة عكى الحيازات الأجنبية للأوراق المالية من صناديق المعاشات وشركات التأمين، وعدم 
 هاأالتناسق المعكوماتي في أسواق السيولة، وغيرها إلا أن تأثيرها كان دون تأثير البيئة المحفزة التي هي  

 ة، وزيادة الاستثمارات القائمة.لكقيام بالاستثمارات الجديد لكيورو الانضمام
 

 :قياس الاستقرارية -ثانياا 
ومعرفة فيما إذا كان يتجه للاستقرار في الأجل الطويل أو يبتعد يمكن قياس استقرارية أي متغير        

ويقصد به انحراف قيمة المتغير عن  Volatilityمن خلال ما يعرف بمؤشر التذبذب عن الاستقرار 
         القيمة التوازنية له، ويتم استخدام الانحراف المعياري لكمتغير لكتعبير عن هذا المؤشر

(Cariolle, 2012, 8).  نموذج أويوجد طرق عدة لقياس الانحراف المعياري منلا طريقة استخدام
                                                      المعممالانحدار الذاتي غير متجانس التباين المشروط 

Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity  (GARCH). 

 
 وفقا  للذا النموذج يحسب تباين المتغير باستخدام الصيغة الآتية:

𝜎𝑛
2 = 𝛾𝑉𝐿 + 𝛼𝑢𝑛−1

2 + 𝛽𝜎𝑛−1
2                (1) 

 
𝑢 =

𝑆𝑖 − 𝑆𝑖−1

𝑆𝑖−1
 𝑜𝑟 𝑢 = 𝑙𝑛

𝑆𝑖

𝑆𝑖−1
           (2) 

أوزانا تعطى  𝛽و  𝛼 و 𝛾المتغير المراد قياس تباينه ومن ثم انحرافه المعياري، وتمثل  𝑆𝑖تمثل  إذ  
𝑢𝑛−1ومربع التغير النسبي في قيمة المتغير   𝑉𝐿لكتباين في الأجل الطويل 

قيمة السابقة لكتباين وال 2
𝜎𝑛−1

يكون  فترمز لعدد الفترات الزمنية التي تتكون منلا سكسكة المتغير، عكى أن   𝑛عكى التوالي، أما  2
 لكواحد أي أن: مجموع الأوزان مساويا  

 𝛾 + 𝛼 + 𝛽 = 1  
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𝑢𝑛 مربع التغير النسبي في قيمة المتغيرونظرا لأخذ قيمة سابقة واحدة ل  
وقيمة سابقة واحدة  2

𝜎𝑛  لكتباين
وتعتمد هذه الطريقة عكى تحديد قيمة ابتدائية  .GARCH(1,1)يطكق عكى هذه الصيغة  2
𝜎𝑖لكتباين 

، وهنا  أكثر من خيار لتحديد هذه القيمة، فمثلا يمكن أخذ متوسط تباين العينة بوصفه 2
تستخدم طريقة  ،(1)القيمة الابتدائية لكبتاين. كما تتطكب الطريقة تحديد قيم الأوزان لمكونات المعادلة 

التي بواسطتلا يمكن تحديد قيم   Maximum Likelihood Estimator Methodمقدرات الإمكان الأعظم 
 الأوزان التي تعظم دالة الكثافة الاحتمالية الآتية:

∏ [
1

√2𝜋𝜐
𝑒𝑥𝑝 (

−𝑢𝑖
2

2𝜐
)]

𝑚

𝑖=1

                           (3) 

 ومكافئة للا إحصائيا وهي الدالة الآتية:  (3)ويمكن استخدام دالة أبسط من الدالة 

∑ [− ln(𝜐) −
𝑢𝑖

2

𝜐
]

𝑚

𝑖=1

                                (4) 

𝑢𝑖عدد الفترات الزمنية لقيم  𝑚تمثل  إذ     
بعد تحديد  (1)لكمعادلة  قيم التباين المقدرة وفقا   𝜐. وتمثل2

 .(4)التي تعظم قيمة المعادلة  القيم المثكى للأوزان
بعد معرفة قيم الأوزان المثكى يمكن حساب التباين لقيم المتغير في كل سنة من السنوات من خلال     

𝜎𝑛√ جذر التباين، ومن ثم حساب الانحراف المعياري بأخذ (1)المعادلة 
حيث تعبر هذه القيم عن  2

. إذ يتم 𝑉𝐿يل التذبذب السنوي لكمتغير. أما مؤشر التذبذب النلائي فلو جذر التباين في الأجل الطو 
 من خلال الصيغة الأتية: 𝑉𝐿حساب 

𝑉𝐿 =
𝜔

1 − 𝛼 − 𝛽
 

 عكى افتراض أن:
𝜔 = 𝛾𝑉𝐿 

باستخدام طريقة مقدرات  (1)عند إيجاد الأوزان في المعادلة  𝜔يمكن الحصول عكى قيمة  إذ   
عن  𝛾أثر التباين في الأجل الطويل، وككما زادت قيمة معامل هذا التباين  𝜔وتعكس . الإمكان الأعظم

( يعرض قيم مؤشر 1والجدول )دل ذل  عكى أن المتغير يتجه للاستقرار في الأجل الطويل.  95%
تذبذب الرقم القياسي المتناسق لأسعار المستلك  لدول اليورو الأحد عشر. إذ ككما انخفضت قيمة 

اري دل ذل  عكى استقرارية الرقم القياسي المتناسق لأسعار المستلك ، أي استقرارية الانحراف المعي
 .(Hull, 2009: 473-476)مستوى التضخم 

 

 :قياس استقرارية اليورو -1

نوي لسعر صرف اليورو مقابل الدولار الأمريكي لقياس استقرارية اليورو تم اعتماد المتوسط الس     
حيث بكغت قيمة مؤشر الانحراف  (Eurostat)بالاعتماد عكى قاعدة بيانات  2012 -2002لكمدة 

فلي  𝛽و  𝛼قيمة  أما ،GARCH(1,1) 7.31%المعياري في الأجل الطويل المحسوب بطريقة 
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من الواحد الصحيح أي  𝛽و  𝛼فيمكن استنتاجلا من طرح قيم  𝛾عكى التوالي، أما قيمة   0و  0.06
𝛾أن قيمة  = 𝜎𝑛بمعنى أن التباين في السنة الحالية  0.94

 𝑉𝐿هو دالة في التباين في الأجل الطويل  2
𝑢𝑛−1ومربع التغير النسبي لسعر صرف اليورو مقابل الدولار في السنة السابقة 

قيمة  إن   إذ  فقط.  2
 الشكللة عن سكو  سعر الصرف وتذبذباته عبر الزمن كما سيتضح ذل  جكيا في و الأوزان هي المسؤ 

 اللاحق. فضلا عن أهميتلا في التنبوء بالقيم المستقبكية لكتذبذبات.
  2012-2002( يظلر كلا من  سعر صرف اليورو مقابل الدولار وتذبذباته لكمدة 0والشكل )

 

 Excelالشكل من إعداد الباحثين وتم إيجاده باستخدام برنامج المصدر: 

 (3)رقم شكل 
( يظلر مستوى سعر الصرف، أما القسم )ب( فيظلر 0القسم )أ( من الشكل )من الجدير بالملاحظة أن 

( تبدو قيم 0جل الطويل. ومن خلال الشكل )تذبذبات سعر الصرف عن القيمة التوازنية له في الأ
التذبذبات السنوية متقاربة جدا بحيث يبدو المنحنى في القسم )ب( أفقيا وقكيل الانحاءات، ويمكن تفسير 

 بالعودة لقيم الأوزان وهي كالآتي:ذل  
                      𝛼 = 𝛽  و 0 = 𝛾) و   0.06 = 1 − 0 − 0.06 = 0.94)  

ما يعني أن التباين في الأجل الطويل هو نفسه تقريبا التباين السنوي، بعبارة أخرى إن التذبذب السنوي 
 لسعر صرف اليورو مقابل الدولار الأمريكي ثابت نسبيا .

 
 :سعار في بلدان اليورواستقرارية الأقياس  -2

لقياس استقرارية الأسعار في بكدان اليورو تم اعتماد الرقم القياسي المتناسق لأسعار المستلك   
Harmonised index of consumer prices (HICPs)   الذي يستخدم أسكوبا متناسقا لقياس

متوسط أسعار السكع والخدمات المستخدمة من قبل الأسر في مجموعة بكدان اليورو وذل  بالاعتماد 
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( يبين الانحراف المعياري وأوزان دالة التباين المحسوبة 0. والجدول )(Eurostat)عكى قاعدة بيانات 
 . 2002عشر التي انضمت للاتحاد النقدي قبل  الإحدىعار بكدان اليورو لأس GARCH(1,1)بطريقة 

 (3)رقم جدول 
 للأسعار GARCH(1,1)المحسوبة بطريقة الانحراف المعياري وأوزان دالة التباين 

 2512-2552بكدان اليورو  لكمدة بكد من  11في 
    الانحراف المعياري في الأجل الطويل البكدان

 0.14- 0.82 0.32 %0.77 النمسا

 0.10- 0.72 0.38 %1.12 بكجيكا

 0.06 0.17 0.77 %1.04 فكندا

 0.06- 0.40 0.66 %0.77 فرنسا

 0.10 0.71 0.19 %0.70 ألمانيا

 0.60 0 0.40 %1.96 إيرلندا

 0.07 0.05 0.88 %0.92 إيطاليا

 0.14 0.44 0.42 %1.14 لوكسمبورغ

 0.58 0 0.42 %1.25 هولندا

 0.48 0 0.52 %1.53 البرتغال

 0.22 0.13 0.65 %1.33 إسبانيا

عكى أساس أنلا تمثل القيمة المثكى التي تعظم احتمالية  الأوزانحيث تم حساب  Excelالجدول من إعداد الباحثين وباستخدام برنامج : المصدر
ومن خلال هذه الأوزان تم احتساب التباين في الأجل الطويل، وأخذ جذره التربيعي بوصفه يمثل  GARCH (1,1)التباينات السنوية وفقا لنموذج 

 الانحراف المعياري في الأجل الطويل. 

أن الانحراف المعياري للأسعار لعموم العينة كان منحصرا ما  اواضح يبدو( 0ومن خلال الجدول )    
ا تأثيره )بوصفه يمثل جذر التباين في الأجل الطويل( في إيرلندا، أم %1.96في ألمانيا و %0.70بين 
وهذا يعني أن  ،(𝛾)كما يتضح من العمود  السنوية فكان ضعيفا في معظم بكدان اليورو تالتذبذباعكى 

 ثلاثة بكدان هيإلا في عشر يد في معظم بكدان اليورو الأحد تتجه للاستقرار في الأجل البعالأسعار لا
هو المليمن في ( 𝛼)العمود البرتغال، في حين كان تأثير التباين في المرحكة السابقةو  وهولندا إيرلندا
هو المليمن ( 𝛽)العمودبكدان، وتأثير مربع التغير النسبي في قيمة المتغير في المرحكة السابقة  خمسة
لزمن، ظلر تأثير ذل  في سكو  الأسعار التي كانت تتجه للارتفاع مع مرور ا إذ، نبكدا ثلاثةفي 

 مبتعدة عن القيمة التوازنية في الأجل الطويل.
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 .عينةال لدول في النمو الاقتصاديوالأسعار  استقرار قيمة الوحدة النقدية أثر -ثالثا
، في مقدمة هذه المتغيرات الاقتصادي النموفي متغيرات  ا  ستقرار الأسعار والنقود تأثير إن لإ 

عامكة، ويعكس  الإجمالي الذي يعكس إنتاجية الفرد بصفته يدا  متوسط نصيب الفرد من الناتج المحكي 
 حجم رفاهيته بصفته مستلككا ، ومعدل البطالة الذي يعكس مستوى تشغيل الموارد في الاقتصاد.

ويمكن قياس هذا التأثير من خلال ملاحظة العلاقة بين التذبذبات السنوية لكل من سعر         
الصرف والمستوى العام للأسعار من جلة ومتوسط نصيب الفرد من الناتج المحكي الإجمالي ومعدل 
البطالة من جلة أخرى. وذل  عبر إجراء انحدار لتذبذبات سعر الصرف والمستوى العام للأسعار ضمن 

متوسط نصيب الفرد من الناتج المحكي الإجمالي ومعدل  التي تؤثر فيموعة المتغيرات التفسيرية مج
وهذه المتغيرات التفسيرية هي ذاتلا المتغيرات المعتمدة في نظريات النمو الاقتصادي الحديثة،  ،البطالة

رئيسي يستخدم بشكل  كما أضفنا للا متغير (1)وهي رأس المال المادي ورأس المال البشري وقوة العمل
أساسي في دراسات النمو الاقتصادي ليعبر عن تأثير العوامل الخارجية في النمو الاقتصادي وهو 

 .(2)متغير إجمالي الإنفاق الحكومي
 :تحليل انحدار البيانات الثنائية

إن البيانات المستخدمة في تحكيل الانحدار ذات بعدين مكاني كونلا تضم أحد عشر بكدا،  
سنة، ومثل هذا النمط من البيانات يتطكب تحكيل انحداره طرقا تأخذ  ةوزماني كونلا تغطي ثلاث عشر 

بنظر الاعتبار أثر اختلاف المقاطع )البكدان في هذا البحث( واختلاف الفترات  عكى الحد الثابت والحد 
لبيانات الثنائية، من في تحكيل انحدار ا Fixed Effect Modelنموذج الأثر الثابت أويعد  العشوائي.

النماذج الأساسية التي تتميز بسلولتلا وشيوع استخداملا في تحكيل انحدار البيانات الثنائية. وطبقا للذا 
، ويمكن التعبير عن هذه وتباينه مقطعيا   زمانيا   Interceptالنموذج يمكن افتراض ثبات الحد الثابت 

قطع من المقاطع التي تتضمنلا العينة، ومن ثم الفرضية بإدخال متغيرات وهمية تعبيرا عن كل م
سيكون هنا  حدودا ثابتة بعدد  إذ  استخدام طريقة المربعات الصغرى الاعتيادية في تحكيل الانحدار، 

                                                 نموذج المربعات الصغرى ذي المتغيرات الوهميةأمقاطع العينة، لذا يطكق عكى هذا النموذج أيضا 
(Least-Squares Dummy-Variable Model)  (Hsiao, 2003: 31-32) . 

 
 

                                                           

 انظر عكى سبيل المثال: (1)
Mankiw, N. Gregory ،, David Romer and David N. Weil (1992),  A Contribution to the Empirics of 

Economic Growth, The Quarterly Journal of Economics, Vol. 107, No. 2 pp. 407-437. 

 انظر على سبيل المثال:  (2)

Barro, Robert J. (1991), Economic Growth in a Cross Section of Countries, Vol. 106, No. 2., pp. 

407-443.  
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 :المتغيرات المستخدمة في تحليل الانحدار ومصادر بياناتها
المؤثرة في إن تحكيل الانحدار تضمن معادلتي انحدار لمجموعة من المتغيرات التفسيرية  

 الآتيين:المتغيرين  
 الإنفاقمتوسط نصيب الفرد من الناتج المحكي الإجمالي الذي تم التعبير عنه بمتوسط نصيب الفرد من  .1

 الحقيقي.
 لفاعكين اقتصاديا .امعدل البطالة الذي تم التعبير عنه بمعدل البطالة طويكة الأجل نسبة لكسكان  .2

 أما المتغيرات التفسيرية فهي نوعان:
ل التقكيدية المؤثرة في الإنتاج والنمو والاستخدام والمعتمدة في أدبيات يمثل العوام -النوع الأول     

 النمو الاقتصادي وهي:
، كما الذي يرتبط بشكل موجب بالإنتاجية وبالتالي بمتوسط نصيب الفرد من الناتج :رأس المال المادي .1

الزيادة في رأس المال ما أن زيادة رأس المال المادي تعني زيادة الحاجة لقوة العمل بشكل يتناسب مع 
بنسبة إجمالي التكوين الرأسمالي الثابت  هذا المتغير تم التعبير عن، وقد يعني خفض معدلات البطالة
 .إلى الناتج المحكي الإجمالي

الذي يمثل الزيادة في المعارف والملارات الفردية والتي ينعكس تأثيرها بشكل موجب  :رأس المال البشري .2
د وعكى متوسط نصيب الفرد من الناتج، كما أن زيادة مستوى التعكيم يعني زيادة فرص عكى إنتاجية الفر 

الذي يستكزم تطورا موازيا في معارف  التكنولوجيحصول عكى العمل لاسيما في ظل التطور الفرد في ال
عن هذا  تم التعبير وقد الفرد وملاراته، وعكيه تؤدي زيادة مستويات التعكيم إلى خفض معدلات البطالة، 

بنسبة السكان الحاصكين عكى التعكيم الثانوي العالي والتعكيم الجامعي من إجمالي السكان في  المتغير
 .42-29سن 

تؤدي زيادة عدد العامكين إلى زيادة التخصص وتقسيم العمل وبالتالي رفع مستويات الإنتاجية  :قوة العمل .3
الاقتصادات التي تشلد نموا اقتصاديا وزيادة في دخول وزيادة متوسط نصيب الفرد من الناتج، وفي ظل 

الأفراد فإن زيادة قوة العمل تؤدي إلى زيادة الطكب الاستللاكي الناجم عن زيادة الناتج والدخل، وبالتالي 
بعدد الأفراد المكونين لقوة  عن هذا المتغير تم التعبير رفع معدلات التشغيل وتقكيل معدلات البطالة. وقد

 العمل.
الحكومي يمثل حقنا في تيار الدخل وهذا يعني أنه يساعد  الإنفاقإن  :إجمالي الإنفاق الحكومي العام .2

، لكن إذا كان هذا الإنفاق يمول عن طريق الضرائب من الأفراد فإن وخفض البطالةعكى زيادة الدخل 
، فإذا كان تأثير الضرائب تمثل استقطاعا من تيار الدخل أي أنلا تؤثر سكبا في الدخل والاستخدام

ذا كان تأثير  الحكومي الإنفاق أكبر من تأثير الضرائب فإن المحصكة هي زيادة الناتج وتقكيل البطالة، وا 
وقد تم التعبير عن هذا المتغير بنسبة  الضرائب أكبر، فإن المحصكة هي انخفاض الناتج وزيادة البطالة.

 الحكومي إلى الناتج المحكي الإجمالي. الإنفاق
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كذان تم التعبير عنلما للأسعار ال مالمستوى العا استقرارو  قيمة وحدة النقد متغيرا استقرارية وع الثاني:الن .9
 بالمؤشرين الآتيين:

من خلال توحيد العمكة يلدف إلى  إن استقرار قيمة وحدة النقد استقرارية قيمة وحدة النقد:مؤشر  .1
تحقيق مكاسب اقتصادية عدة من أهما زيادة الاستثمارات والنمو الاقتصادي وزيادة التشغيل والاستخدام 

بتذبذب  ن هذا المتغيرعتم التعبير إلى ذل  في المكاسب الاقتصادية لكيورو. وقد  الإشارةكما تمت 
 المتوسط السنوي لسعر صرف اليورو مقابل الدولار الأمريكي. 

يعني انخفاض معدلات التضخم وليس بالضرورة إلغاء التضخم بل وجود  استقرار الأسعار: مؤشر .2
كما هو محدد في شروط الانضمام لكيورو، ومثل هذا  %2تضخم بمعدلات منخفضة قد لا تتجاوز 

تم التعبير موجب في نمو الطكب وبالتالي زيادة الدخل والاستخدام، وقد المعدل من التضخم يؤثر بشكل 
 بتذبذب الرقم القياسي المتناسق لأسعار المستلك . هذا المتغير عن

إن جميع المتغيرات باستثناء مؤشرات التذبذب مأخوذة بالصيغة الكوغارتمية. أما مصادر  
في أخذ بيانات جميع المتغيرات  (Eurostat)لأوربية البيانات فقد تم اعتماد قاعدة بيانات الإحصاءات ا

                  من قاعدة بيانات صندوق النقد الدولي أخذهباستثناء متغير قوة العمل الذي تم 

(elibrary-data.imf.org.)  
 :Unit root testاختبار جذر الوحدة 

           ذات البعد الزمنييعد اختبار جذر الوحدة أحد الاختبارات الضرورية لكبيانات  
)السلاسل الزمنية أو البيانات الثنائية(، ولا يصح قطعا إجراء تحكيل الانحدار قبل التأكد من خكو 

.  Spurious Regressionالمتغيرات من مشككة جذر الوحدة التي تجعل نتائج الانحدار مزيفة 
ومضمون المشككة هو وجود ارتباط خطي تام ما بين القيم المتتالية زمنيا لكمتغير وهذا يجعل الوسط 
الحسابي أو التباين أو ككيلما مرتبط بعامل الزمن خلافا لكفرضيات التي تقوم عكيلا طريقة المربعات 

 .(Wooldridge, 2009: 636-637)الصغرى في تحكيل الانحدار 
    ة، منلا ـــــــــات الثنائيــــدة لكبيانــــذر الوحــــوجود مشككة ج ارـــــلاختبة ـــــأكثر من طريقد ـــويوج       

التي تستخدم مع البيانات الموزونة أي التي يتعادل فيلا عدد  Levin- Lin- Chu (LLC) طريقة
 الفترات الزمنية لكل المقاطع ولا تحتوي قيما مفقودة لفترة من الفترات في أي مقطع من مقاطع العينة.

𝑡𝛿ويتم وفقا للذه الطريقة استخدام إحصائية  
التي يتم حسابلا عبر مجموعة من الخطوات  ∗

إجراء الانحدار الذاتي لكل مقطع من مقاطع المتغير المراد اختبار ادلة تبدأ بمع ةعشر  تيتتضمن اثن
 مشككة جذر الوحدة فيه باستخدام طريقة المربعات الصغرى كما في المعادلة الآتية:

∆𝑦𝑖𝑡 = 𝛿𝑦𝑖𝑡−1 + ∑ 𝜃𝑖𝐿

𝑝𝑖

𝐿=1

∆𝑦𝑖𝑡−𝐿 + 𝛼𝑚𝑖𝑑𝑚𝑡 + 𝜀𝑖𝑡             𝑚 = 1,2,3 

 لتسكسل المقطع العرضي ضمن البيانات 𝑖التغير في المتغير المراد اختباره وترمز  𝑦𝑖𝑡∆تمثل  إذ       
 𝛼 و 𝜃و  𝛿لكتسكسل الزمني لكمشاهدة ضمن كل مقطع، وتمثل  𝑡الجدولية لكمتغير بينما ترمز 
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ز نموذج الانحدار الذاتي وترمألتسكسل القيم المتخكفة زمنيا لكمتغير المأخوذ ضمن  𝐿معاملات وترمز 
𝑝𝑖  لعدد القيم المتخكفة زمنيا لكمتغير ضمن المقطع𝑖  وترمز𝑑  لمتجه يتضمن تأثير الحد الثابت زمنيا

𝑚نماذج الأول وهو النموذج  ةلكل مقطع وتأثير الاتجاه الزمني إذ يوجد ثلاث = لا يتضمن إدخال  1
، بينما يتضمن خال   𝑑1𝑡تأثير الحد الثابت زمنيا لكل مقطع ولا تأثير الاتجاه الزمني أي أن المتجه 

𝑚النموذج الثاني  = 𝑑2𝑡التأثير الثابت لكتباين المقطعي  فقط أي أن  2 = {𝐼}   ترمز  إذ𝐼  لكحد
𝑚الثابت زمنيا لكل مقطع، وفي النموذج الثالث  = لكل  جه تأثير الحد الثابت زمنيا  يتضمن المت 3

𝑑3𝑡مقطع وتأثير الاتجاه الزمني أي أن  = {𝐼, 𝑡} وأخيرا ترمز .𝜀𝑖𝑡  لحد الخطأ العشوائي المتباين
 مقطعيا وزمنيا . 

 وتنتلي المعادلات بالصيغة الآتية:

𝑡𝛿
∗ =

𝑡𝛿 − 𝑁𝑇̃𝑆̂𝑁𝜎̂𝜀̃
−2𝑆𝑇𝐷(𝛿̂)𝜇𝑚𝑇̃

∗

𝜎𝑚𝑇̃
∗  

𝑡𝛿أي  𝛿المحسوبة بخصوص المعامل  𝑡لقيمة  𝑡𝛿ترمز  إذ        = 𝛿̂ 𝑆𝑇𝐷(𝛿̂)⁄  إذ تمثل
𝑆𝑇𝐷(𝛿̂)  الانحراف المعياري لكقيمة المقدرة لمعامل𝑦𝑖𝑡−1 في المعادلة الأولى، و𝑁   تمثل عدد
𝜎𝑦𝑖𝑡نسبة الانحراف المعيار لكمتغير  𝑆̂𝑁متوسط المشاهدات الزمنية لكل مقطع، و  𝑇̃المقاطع و

إلى  
𝜎𝜀𝑖𝑡لمعياري لحد الخطأ الانحراف ا

𝑆̂𝑁أي   = 𝜎𝑦𝑖𝑡
𝜎𝜀𝑖𝑡

𝜇𝑚𝑇̃وتمثل  ⁄
𝜎𝑚𝑇̃و ∗

عوامل لتعديل  ∗
𝑡𝛿إحصائية 

يوجد جدول بقيم هذه العوامل التي تتباين بتباين متوسط المشاهدات الزمنية لكمقاطع إذ   ∗
𝑡𝛿ويقترب توزيع ،  𝑚نموذج من النماذج المطروحة بالنسبة المعادلة الأولى أوذل  لكل  𝑇̃العرضية 

∗   
لاختبار إحدى في جدول التوزيع الطبيعي وذل     Zمن التوزيع الطبيعي لذا يتم مقارنة قيمتلا بإحصائية

والفرضية  جميع المقاطع تعاني من مشككة جذر الوحدة ، أن الآتيتين: فرضية العدم وهي الفرضيتين
 . (Liven, et al, 2002: 5-8) جميع المقاطع تخكو من مشككة جذر الوحدة البديكة وهي أن

 (2جدول )
 .Levin- Lin- Chu (LLC)نتائج اختبار جذر الوحدة باستخدام طريقة 

𝑡𝛿إحصائية  المتغير
∗ 

 ***5.31- متوسط نصيب الفرد من الناتج المحكي الإجمالي

 ***2.81- معدل البطالة

 **1.99- رأس المال المادي

 **1.73- رأس المال البشري

 **1.91- قوة العمل

 ***2.99- الانفاق الحكومي العام

 ***6.96- اليورو )تذبذب سعر الصرف( مؤشر استقرارية

 ***3.95- )تذبذب الأسعار( للأسعار مؤشر استقرارية

ترمز لمستوى معنوية  **و  %1ترمز لمستوى معنوية  ***في إجراء اختبار جذر الوحدة عكما أن  STATA 11.2تم استخدام برنامج  المصدر:
 .1.65-هي  %5وعند مستوى  2.32-هي  %1عند مستوى معنوي  Z، عكما أن قيم 5%
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𝑡𝛿أن إحصائية  (2يتضح من الجدول ) 
عند مستوى الجدولية  Z تختكف معنويا عن القيمة ∗

ما يعني رفض فرضية العدم وقبول الفرضية البديكة وهي أن جميع لجميع المتغيرات،  %5معنوية 
نحدار لجميع المتغيرات التفسيرية الاالمتغيرات تخكو من مشككة جذر الوحدة، وهذا يسمح بإجراء تحكيل 

 عكى المتغير المعتمد.
 :نتائج تحليل الانحدار

جذر الوحدة بات من الممكن إجراء تحكيل بعد التأكد من خكو جميع المتغيرات من مشككة  
 ( يعر ض نتائج التحكيل.9الانحدار لكبيانات الثنائية باستخدام طريقة الأثر الثابت والجدول )

 (9) رقم جدول
 Fixed effect (FE)نتائج تحكيل الانحدار الخطي لكبيانات الثنائية باستخدام طريقة الأثر الثابت 

 المتغيرات المعتمدة
 المتغيرات التفسيرية

متوسط نصيب الفرد من الناتج 
 معدل البطالة المحلي الإجمالي

 ***0.134 رأس المال المادي

(2.73) 

-3.004*** 

(-14.26) 

 ***0.569 رأس المال البشري

(8.95) 

-0.561** 

(-2.06) 

 ***0.908 قوة العمل

(8.41) 

1.517*** 

(3.28) 

 ***0.243- الانفاق الحكومي العام

(-3.51) 

-0.167 

(-0.56) 

 اليورو مؤشر استقرارية
 )تذبذب سعر الصرف(

-2.754*** 

(-2.56) 

8.977** 

(1.95) 

 للأسعار مؤشر استقرارية
 )تذبذب الأسعار(

1.345* 

(1.82) 

-12.341*** 

(-3.19) 

 ***5.535- الحد الثابت

(-3.66) 

-10.941* 

(-1.69) 

 ***110.48*** 42.84 (Fمعنوية النموذج )إحصائية 

 𝑅̅-sq 73% 79%القوة التفسيرية 

 tسنة، وأن قيم  12بكد في  11مشاهدة أي  132حجم العينة أن  في إجراء الانحدار، عكما STATA 11.2تم استخدام برنامج  :المصدر
 معنويةل***، حيث ترمز  %10عند مستوى معنوية  1.645و ،%5عند مستوى معنوية  1.96، و%1عند مستوى معنوية  2.326الجدولية هي 

 *، وفي حال عدم وجود %10 المعكمة عند مستوى معنويةل *و ترمز  ،5% المعكمة عند مستوى معنويةل ** ترمز و ،%1 المعكمة عند مستوى
، %5عند مستوى معنوية  2.21، و%1عند مستوى معنوية  3.02الجدولية فلي  F، أما قيمة إحصائية  هذا يعني أن المتغير غير معنوي التأثير

 .%10عند مستوى معنوية  1.85 و

رأس المال المادي يؤثر بشكل موجب في متوسط نصيب الفرد من الناتج  إن  إذ يتضح من التحكيل      
إذ الاستثمار يولد دخلا ويوفر  ،الاقتصادي المنطقوبشكل سالب في معدلات البطالة وهذا ينسجم مع 

عملا. كذل  الحال بالنسبة لرأس المال البشري تأثيره موجب بالنسبة لمتوسط نصيب الفرد من الناتج 
وسالب بالنسبة لمعدل البطالة، وهذا يؤيد فكرة العوائد الإيجابية لكتعكيم فزيادة نصيب الفرد من التعكيم 

أما بالنسبة  ،له كذل  فرص أكبر لكعمل ومستوى أجر أعكىتؤدي إلى زيادة نصيبه من الدخل وتتيح 
لقوة العمل فزيادتلا تؤدي من ناحية لزيادة مستوى نصيب الفرد من الناتج ورفع معدلات البطالة من 
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ناحية أخرى، ويمكن تفسير ذل  بأن زيادة قوة العمل تسمح بمزيد من التخصص ورفع كفاءة اليد العامكة 
نتاجيتلا دي إلى رفع معدلات البطالة إذا كانت الأجور جامدة وغير مرنة لزيادة عرض ، لكنلا تؤ وا 

العمل. ويأتي جمود الأجور من قوانين الحد الأدنى للأجور وغيرها من القيود المؤسسية التي تمنع 
خفض الأجور استجابة لزيادة عرض العمل، ومثل هذا الأثر متوقع في بكدان تنشط فيلا النقابات 

أما الإنفاق الحكومي العام فتأثيره معنوي سالب في متوسط نصيب  ،تي تمنع خفض الأجورالعمالية ال
الحكومة في النشاط  تأثيرالفرد من الناتج، وغير معنوي بالنسبة لمعدل البطالة، بمعنى أن زياد 
من  الحكومي يأتي الإنفاقالاقتصادي يؤثر سكبا في متوسط نصيب الفرد من الناتج، لاسيما وأن تمويل 

أنه يستقطع من ناتج الفرد لينفق في مجالات لا تعوض الناتج المستقطع، أما تأثيرها في  أيالضرائب 
 معدلات البطالة فلو غير معنوي.

لأسعار عكى المستوى العام لو  قيمة الوحدة النقديةيلمنا في هذا التحكيل هو تأثير استقرار  ما 
سعر الصرف  بتذبذ( فإن 0وكما يتضح من الجدول ) ،متوسط نصيب الفرد من الناتج ومعدل البطالة

يؤثر بشكل سالب في متوسط نصيب الفرد من الناتج وبشكل موجب في معدل البطالة، أي أنه ككما 
استقرارية ارتفع نصيب الفرد من الناتج وانخفض معدل  أكثرانخفض تذبذب سعر الصرف بمعنى أصبح 

الاقتصادي، ويمكن تفسير ذل  أن  النموتأثير إيجابي في ذو  اليوروالبطالة، هذا يعني أن استقرار 
ويزيد فرص العمل. أما تذبذب المستوى العام للأسعار فتأثيره موجب  الإنتاجيشجع  اليورواستقرار قيمة 

الأسعار لم يؤد  بتذبذبالنسبة لمتوسط نصيب الفرد من الناتج، وسالبا بالنسبة لمعدل البطالة، أي أن 
بل العكس هو ما حدث ومثل ذل   يرفع معدل البطالة.لم صيب الفرد من الناتج و متوسط ن إلى خفض

 إذ   سنويا   %10وارد في الاقتصاد الككي إذا كان تذبذب الأسعار بفعل التضخم المعتدل الذي لا يتجاوز 
يساعد المستثمرين عكى تحقيق الأرباح الاقتصادية وينشط الاستثمار ويساعد عكى زيادة معدلات 

 التشغيل وتقكيل معدلات البطالة وبالتالي زيادة الناتج المحكي الإجمالي.
 

 والتوصيات لاستنتاجاتا

 أولاا: الاستنتاجات
إن المنافع المتحققة من الانضمام لكيورو كما تشير الأدبيات الاقتصادية تتأتى بالدرجة الرئيسة من إلغاء  .1

التكاليف المباشرة وغير المباشرة الناجمة عن التحويل بين عملات الدول الأعضاء في اليورو، وتحقيق 
جار والمستثمرين ضمن الدول ، ما يقكل المخاطر التي تواجه التفي قيمة الوحدة النقديةالاستقرار 

الأعضاء في اليورو. وهذا سوف يزيد حتما من حجم الاستثمارات والتجارة داخل إطار الدول الأعضاء 
 في اليورو مقارنة بالتجارة والاستثمار مع الدول خارج منطقة اليورو.
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لغاية  2002المدة  طيكة %2طويل الأجل تجاه الدولار بحدود  ثابتالقد استطاع اليورو أن يحقق تقكبا  .2
، وهذا يعزز الثقة باليورو ويزيد من الاعتماد عكيه ضمن الاحتياطيات الدولية، وضمن الأصول 2012

 المالية الملمة لخزن الثروة.
لكبن  المركزي  المشددةإن المستوى العام للأسعار لدول اليورو يتجه لكتزايد عبر الزمن رغم الشروط  .3

مة اليورو لا يعني استقرار المستوى العام للأسعار، وذل  لأن المستوى الأوربي، ما يعني استقرار قي
العام للأسعار ضمن مجموعة دول اليورو يمكن أن يتأثر بالمستوى العام للأسعار في بكدان خارج دول 

 اليورو مثل الولايات المتحدة الأمريكية واليبان.
لمبادلات ويشجع التجارة والنمو تكاليف ا فاليورو من شأنه أن يخفصرف إن استقرار أسعار  .4

 .الاقتصادي ويرفع مستوى استخدام الأيدي العامل في عموم دول اليورو
من شأنه أن يشجع النمو الاقتصادي ويزيد  (%2ضمن حدود معتدلة ) المستوى العام للأسعار ارتفاع .5

لمعتدل يخكق فرص من مستوى التشغيل والاستخدام في دول اليورو ويمكن تفسير ذل  في أن الارتفاع ا
 ف الحقيقية وهذا يشجع المستثمرين عكى الاستثمار وزيادة مستوى الاستخدام.يلكربح بسبب خفض التكال

 التوصياتثانياا: 
ضرورة تحقيق التكامل الاقتصادي بين مجموعة الدول الراغبة بتوحيد عملاتلا وتعزيز الاعتماد  .1

 المرجوة من توحيد عمكتلا. الاقتصادي المتبادل فيما بينلا كي تحقق المنافع
لا  .2 ضرورة استكمال أدوات إدارة الاقتصاد وضمان التنسيق العالي بين الدول الراغبة في توحيد عمكتلا وا 

 ستمنى بالفشل الذريع في حال تعرضت إحدى هذه الدول لأزمة اقتصادية خانقة.
لكعمكة الموحدة وبالتالي ثبات  ضرورة التمييز بين الاستقرار الحقيقي الذي يعني ثبات القوة الشرائية .3

المستوى العام للأسعار، وبين الاستقرار النقدي الذي يعني ثبات سعر صرف العمكة الموحد تجاه عمكة 
 الدولار، أي ربط القوة الشرائية لكعمكة الموحدة بالقوة الشرائية لكدولار. :رئيسة أخرى مثل

 ادرــــــالمص
(، 3لنظام اليورو، مجكة التمويل والتنمية، الجزائر، العدد )آيستنج، أوتسمار، السياسة النقدية  .1

1555. 
 .2002مارس،  20الكجنة الأوربية الاقتصادية والاجتماعية، التقرير الاقتصادي، بروكسل،  .2
عابد، د.شريط، تقييم أثر استخدام العمكة الأوربية الموحدة عكى الاقتصاد الدولي والعربي، جامعة  .3

 .2002ابن خكدون، الجزائر، 
4. Barrell, Ray, E Philip Davis And Olga Pomerantz, The Impact Of Emu On 

Real Exchange Rate Volatility Of Eu Countries, NIESR And Brunel 

University, February, 2009  

5. Busemeyer, Marius R., Chasing Maastricht: The Impact of the EMU on the 

Fiscal Performance of Member States, European Integration online Papers 

(EIoP) Vol. 804 N° 8, 2004. 



 8822( 2( العدد )8والاقتصادية                                          المجلد ) الإداريةمجلة جامعة كركوك للعلوم 
 

935 
 

6. Cariolle, Joël, March 2012, Measuring macroeconomic volatility 

Applications to export revenue data, 1970-2005, Working paper n°I14 

“Innovative indicators” series, Foundation for International Development 

Study and Research, ClermontFerrand, France. 

7. Copland, Laurence S., Exchange Rates And International Finance, 4th 

edition, FT Prentice Hall, 2005. 

8. Hsiao, Cheng, 2003, Analysis of Panel Data 

Second Edition, Cambridge University Press Cambridge, New York. 

9. Hull, John C., 2009, Options, Futures, and Other Derivatives, Seven 

Edition, Pearson Education International, New Jersey, United State of 

America. 

10.  Läufer,  Nikolaus K.A. , European Monetary Union  -  pros and cons, 

University of Konstanz,  2007. 

11.  Live, Andrew, Chien-Fu Lin, Chia-Shang James Chu, 2002, Unit root tests 

in panel data:asymptotic and finite-sample properties, Journal of 

Econometrics No, 108. 

12.  Patterson, Ben, Patterson, The Euro: Success or Failure?, European 

Movement, London, February, 2006. 

13.  Portone ,Daniel, The Costs and Benefits of the Euro In European Monetary 

Union Countries, Economic papers, 2002. 

14.  Samulson, Paul, Economics, Pricing of Factors of Production, Mc Graw-

Hill Book Company, INC, New York, London, 1961. 

15.  Segare, Giovanna, European Economic and Monetary Union and Foreign 

Direct Investment: A Survey of the Theoretical and Empirical Literature, 

Katholieke Universiteit Leuven, Center for Economic Studies Discussions 

Paper Series (DPS) 00.09. 

16.  Wooldridge, Jeffrey M., 2009, Introductory  Econometrics  A Modern 

Approach , Fourth Edition, South-Western, Cengage Learning, Canada. 

17.  Eurostat, http://ec.europa.eu/eurostat/data/database. 

18.  IMF, http://elibrary-data.imf.org.  

19.  Treaty On European Union, 1992, Office for Official Publications of the 

European Communities, Brussels Luxembourg. 

 


